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"ENA S.P.A."

tenutasi in data 30 aprile 2025
REPUBBLICA ITALIANA

I sei maggio duemilaventicinque, alle ore 19.00
6/5/2025

In Milano, via Murat n. 76.

Io sottoscritto Dottor Massimo D'Amore, notaio con sede in Milano, Col-
legio Notarile di Milano, procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale
dell'assemblea della societa:

"ENA S.P.A."

con sede in Milano (MI), via Lovanio n. 6, col capitale sociale di euro
3.552.562,50, versato, numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Mi-
lano Monza Brianza Lodi e codice fiscale 08351470151, societa di nazio-
nalita italiana, tenutasi, alla mia costante presenza in data 30 aprile 2025.
Il presente verbale viene redatto, su richiesta del Presidente del Consiglio di
Amministrazione signora Cinzia Tarabella, nata a Milano il 6 giugno 1962,
nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli adempimenti di leg-

ge.

L'assemblea si ¢ svolta come segue.
"Essendo le ore 17:30 accedo dal mio studio in Milano, via Murat n. 76, al
seguente sistema di audio-video conferenza predisposto dalla Societa al se-
guente link: https://teams.microsoft.com/l/meetup-join/19%3amee-
ting_2ZjMI17Zj;1yMDY<1ttZDEw -
Zi0ONDNmLWISOTgtMjQzY2M1NjFjOTI1%40thread.v2/0?context=%7b
%22T1d%22%3a%22d4537383-a58a-4632-994b-1430d19ef5a2%22%2c%?2
20id%22%3a%2257e2765a-c761-46da-8787-d3e7d1ccde6d%22%7d.
E' altresi collegata al suddetto sistema di audio-video conferenza la signora
Cinzia Tarabella, in qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione
della Societa, che assume la presidenza dell'Assemblea a norma dell'articolo
12.4 dello statuto, chiedendomi di redigerne il relativo verbale.. |
Il Presidente innanzitutto informa che, in conformita all'art. 12.2 dello statu-
to sociale, ed ai sensi dell'art. 125-bis del Decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 e dell’art. 84 del Regolamento CONSOB in materia di emittenti
adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, I'avviso di convocazione
dell'odierna Assemblea é stato pubblicato in data 14 aprile 2025 |
. sul sito internet della Societa,

. per estratto, sul quotidiano "QN Quotidiano Nazionale"
. sul meccanismo di stoccaggio autorizzato 1INFO all'indirizzo www.lin-
fo.it
. sul canale elettronico di Borsa Italiana euroborsa.it

con il seguente:
ORDINE DEL GIORNO

Parte Ordinaria

1) Approvazione bilancio e relazione sulla Gestione relativi all’esercizio so-
ciale chiuso il 31 dicembre 2024: Deliberazioni inerenti e conseguenti;-——
2) Presentazione del Bilancio consolidato e della relazione sulla gestione
consolidati relativi all’esercizio sociale chiuso il 31 dicembre 2024; |
3) Destinazione del risultato dell’esercizio.
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Parte Straordinaria
1) Aumento di capitale sociale a pagamento, in denaro, in via scindibile, per
complessivi euro 1.420.000,00 (un milione quattrocentoventi mila/00), com-
prensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime numero 1.378.640
nuove azioni ordinarie Ena con le medesime caratteristiche di quelle in cir-
colazione prive di indicazione del valore nominale espresso, al prezzo di
sottoscrizione di Euro 1,03 per ciascuna azione, da eseguire, in una o pil
volte anche per tranche e da sottoscriversi entro il termine finale di sottoscri-
zione del 30 giugno 2025, con esclusione del diritto di opzione ai sensi del-
I’articolo 2441, comma quinto del Codice Civile, in quanto riservate (i) per
massimi euro 380.000 (trecentottantamila) di controvalore, incluso sovrap-
prezzo, alla societa RAM S.r.1. (ii) per massimi euro 1.000.000 di controva-
lore, incluso sovrapprezzo, alla Societa Sinergie Partners S.r.l., anche even-
tualmente congiuntamente con altri investitori ad essa associati, e (iii) per
massimi euro 40.000 di controvalore, incluso sovrapprezzo, a manager con
responsabilita strategiche della Societa. Deliberazioni inerenti e conseguenti;
2) Proposta di conferimento al Consiglio di Amministrazione di una delega
ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, a
pagamento, per un importo massimo di Euro 1.600.000,00, comprensivo di
sovrapprezzo, da eseguirsi in via scindibile, in una o piu tranche, entro due
anni dalla deliberazione di delega, mediante emissione di nuove azioni ordi-
narie prive indicazione del valore nominale, aventi le stesse caratteristiche di
quelle in circolazione, anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art 2441, comma quarto e/ quinto, cod. civ., in quanto da riservarsi in
sottoscrizione a terzi da partner industriali, finanziari e/o strategici o investi-
tori qualificati italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzionali allo
sviluppo dell’attivita della Societa. Deliberazioni inerenti e conseguenti;-—
- che le azioni della Societa sono attualmente negoziate presso il sistema
multilaterale di negoziazione "Euronext Growth Milan", organizzato e gesti-
to da Borsa Italiana S.p.a.;
- che il capitale sociale della Societa ¢ di euro 3.552.562,50 (tremilionicin-
quecentocinquantaduemilacinquecentosessantadue virgola cinquanta), versa-
to, rappresentato da n. 7.105.125 azioni ordinarie prive dell'indicazione del
valore nominale, come il Collegio Sindacale conferma.
Si da atto che per mero errore materiale nello statuto depositato nel Registro
delle Imprese il capitale risulta erroneamente indicato in 3.552.375 e le azio-
ni in n. 7.104.750 e che si provvedera alla correzione dell' errore materiale.-
Comunica quindi che sono intervenuti in audio-video conferenza: |
(i) oltre al Presidente del Consiglio di Amministrazione, Cinzia Tarabella, i
Consiglieri:
- Vincenzo Acunto,

- Dario Pilla

- Mirko Reale Ruffino
- Goncalo Calle Mendes

(i1) 1 sindaci signori

- Gianpaolo Infuso, Presidente del Collegio Sindacale
- Gianlorenzo Pascucci

- Mario Grifone

(iii) Computershare S.p.a., con sede in Milano, via Mascheroni n. 19, in qua-
lita di rappresentante designato (il "Rappresentante Designato™) ai sensi del-
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l'art. 135-undecies del Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 ("TUF"),
come meglio infra precisato, rappresentato da Flavio Mastandrea. |
Il Presidente fornisce le seguenti informazioni:
- tutta la documentazione relativa agli argomenti previsti all'ordine del gior-
no ¢ stata depositata e messa a disposizione del pubblico nei termini e con le
modalita previste dalla normativa vigente.
Tale documentazione, scaricata dal sito www.enaspa.it, & costituita dal Pro-
getto di Bilancio al 31 dicembre 2024 e dalla relativa Relazione della societa
di revisione, dal Progetto di Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2024 e dal-
la relativa Relazione della societa di Revisione, dalla Relazione del Collegio
Sindacale al bilancio al 31 dicembre 2024, dalle relazioni illustrative del
Consiglio di Amministrazione contenenti le odierne proposte di delibera-
zione sia di parte ordinaria che straordinaria e dal Parere del Collegio Sin-
dacale sulla parte straordinaria.
Al presente verbale, relativo come si dira alla sola parte straordinaria, ven-
gono allegate sotto "A" la relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione contenente le odierne proposte di deliberazione di parte straordi-
naria ed il Parere del Collegio Sindacale sulla parte straordinaria.
In conformita con quanto previsto dall'art. 12 dello statuto sociale la Societa
si ¢ avvalsa della facolta concessa alle societa con azioni quotate di preve-
dere nell'avviso di convocazione che l'intervento alla presente Assemblea si
svolga esclusivamente tramite un rappresentante designato ai sensi dell'art.
135-undecies del TUF, al quale possono essere conferite anche deleghe e/o
subdeleghe ai sensi dell'art. 135-novies TUF, in deroga all'art. 135-undecies,

comma 4, del TUF;
- la Societa ha reso disponibile presso la sede sociale e sul proprio sito inter-
net i moduli per il conferimento delle deleghe ed istruzioni di voto;—
- Computershare S.p.a, con sede in Milano, via Mascheroni n. 19 ¢ stata in-
caricata quale Rappresentante Designato.
Al Rappresentante Designato sono state rilasciate nei termini di legge, come
lo stesso, a mezzo del suo rappresentante, dichiara in assemblea, complessi-
vamente n. 3 deleghe conferite direttamente dai soggetti legittimati al voto
mediante la compilazione e sottoscrizione dello specifico modulo, predi-
sposto dallo stesso Rappresentante Designato, in accordo con la Societa, €
nessuna deleghe/subdeleghe, in deroga all’art. 135-undecies comma 4 del
TUF, da soggetti legittimati al voto o da soggetti da questi delegati ai sensi
dell’art. 135-novies.
Sono rappresentate n. 2.918.284 azioni sul totale di n. 7.105.125 (settemi-
lionicentocinquemilacentoventicinque) aventi diritto di voto pari al

41,072944%;
- le comunicazioni degli intermediari ai fini dell'intervento alla presente As-
semblea, sono state effettuate ai sensi delle vigenti disposizioni in materia;.-
- l'ufficio assembleare, a tal fine autorizzato, ha verificato la rispondenza
delle deleghe rilasciate al Rappresentante Designato ai sensi della normativa
vigente;
- non sono pervenute alla Societa richieste di integrazione dell'ordine del
giorno dell'Assemblea né proposte di deliberazione su materie gia all'ordine
del giorno, n¢ proposte individuali di deliberazione ai sensi dell'articolo
126-bis del Testo Unico della Finanza.
Il Presidente, quindi, constatato che la presente adunanza si svolge intera-
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mente con mezzi di telecomunicazione e che il collegamento audio/video in-
staurato ¢ chiaro rispetto ad ogni partecipante e privo di interferenze - circo-
stanza confermata da me Notaio - dichiara:
(a) di essere in grado di accertare l'identita e la legittimazione degli interve-
nuti, regolare lo svolgimento dell'adunanza, constatare e proclamare i risul-
tati della votazione;

(b) di essere in grado di interagire con il soggetto verbalizzante; |
(c) che ¢ consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione, intera-
gendo adeguatamente tra loro, con il Presidente e con me Notaio, nonché al-
la votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno.
Tutti i presenti confermano quanto sopra dichiarato sub c) dal Presidente,
che dichiara che I'Assemblea, regolarmente convocata, per oggi in seconda
convocazione, alle ore 17.30, a norma di legge e di statuto, essendo andata
deserta la prima convocazione, é validamente costituita a termini di legge e
di statuto e puo deliberare sugli argomenti all'ordine del giorno.——oo |

Il Presidente quindi:
- dichiara che sino ad oggi, i soggetti che risultano detenere, direttamente o
indirettamente, una partecipazione in misura superiore al 5% (cinque per
cento) del capitale sociale rappresentato da azioni con diritto di voto, secon-
do le risultanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi
dell’articolo 120 del TUF e da altre informazioni a disposizione, alla data
odierna sono quelli indicati nell'elenco che si allega sotto "B";— |
- comunica che non ¢ nota l'esistenza di patti parasociali;
- ricorda che non pud' essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni
per le quali non siano stati adempiuti gli obblighi di comunicazione di cui
agli articoli 120 e 122, primo comma, del TUF, concernenti rispettivamente
le partecipazioni rilevanti e i patti parasociali;
- precisa che il rappresentante designato ha dichiarato che esercitera il voto
sulla base delle istruzioni impartite dai deleganti;
- prega coloro che dovessero abbandonare il collegamento audio-video pri-
ma del termine dei lavori di avvisare;
- dichiara che ai sensi delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili
in materia di dati personali, i dati dei partecipanti all'Assemblea sono raccol-
ti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'esecuzione degli adempi-
menti Assembleari e societari obbligatori.
Io notaio comunico che saranno allegati al verbale dell'Assemblea e saranno
a disposizione degli intervenuti:
- l'elenco nominativo degli azionisti intervenuti all'Assemblea tramite il
Rappresentante Designato, completo di tutti i dati richiesti dalla Consob,
con l'indicazione del numero delle azioni per le quali € stata effettuata la co-
municazione da parte dell'intermediario all'emittente ai sensi dell'articolo
83-sexies del Testo Unico della Finanza;
- I'elenco nominativo dei soggetti che, tramite il Rappresentante Designato,
hanno espresso voto favorevole, voto contrario, si sono astenuti o non hanno
rilasciato istruzioni di voto e il relativo numero di azioni possedute.———
Sara altresi inserita nel verbale dell'Assemblea la sintesi degli interventi con
l'indicazione nominativa degli intervenuti, le risposte fornite e le eventuali
dichiarazioni a commento.
Non essendo gli argomenti all'ordine del giorno di parte ordinaria oggetto di
necessaria verbalizzazione in forma notarile la Presidente esonera me notaio
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dalla relativa verbalizzazione.
Essendo le ore 17.40 il Presidente passa quindi alla trattazione del primo ar-
gomento all'ordine del giorno di Parte Straordinaria e ricorda che, avendo la
societa ricevuto manifestazioni di interesse da parte di soggetti terzi, occorre
procedere ad una delibera di aumento a pagamento del capitale sociale, in|
via scindibile, di massimo complessivi Euro 1.420.000,00 (unmilionequat-
trocentoventimila virgola zerozero), di cui Euro 689.320,00 (seicentoottan-
tanovemilatrecentoventi virgola zerozero) a titolo di valore nominale e Euro
730.680,00 (settecentotrentamilaseicentoottanta virgola zerozero) a titolo di
soprapprezzo,  mediante emissione di massimo n. 1.378.640 (unmilione-
trecentosettantottomilaseicentoquaranta) nuove azioni ordinarie Ena, senza
indicazione del valore nominale, aventi le caratteristiche di quelle in circo-
lazione.
Il Presidente da atto che, come indicato nell'allegata relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione, I'aumento di capitale ha il primario obiettivo
di conseguire il rafforzamento patrimoniale della Societa e di reperire risorse
utili alla crescita della societa e, al contempo, di perseguire taluni obiettivi
strategici in collaborazione con i destinatari dell’aumento di capitale.
In particolare, I’aumento di capitale riservato potrebbe consentire di:-—————
» rafforzare la presenza della Societa nella citta di Milano e in Lombardia -
aree, queste, di grande interesse commerciale rispetto agli obiettivi strategici
aziendali, tenuto conto delle maggiori opportunita di sviluppo di tali aree
territoriali rispetto al resto d’Italia - anche grazie all’ingresso nella compagi-
ne azionaria dei soggetti, sopra richiamati, che hanno formulato manifesta-
zioni di interesse rispetto all’aumento di capitale;
* consolidare il posizionamento strategico di ENA, dando un segnale forte al
mercato sulla solidita e sulle prospettive future della Societa anche mediante
acquisizioni mirate;
* creare nuove sinergie con partner strategici gia coinvolti in collaborazioni
attive (i.e. settore della vendita di energia e gas ai condomini, sviluppo delle
attivita in Emilia Romagna, etc.);
* incentivare il management mediante la diretta partecipazione al capitale
della Societa.
Tale aumento dovrebbe essere offerto, in una o pil volte, anche per tranche,
in sottoscrizione esclusivamente a terzi nuovi investitori, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5 c.c. come Segue:
i) per massimo complessivi Euro 184.465,92 (centoottantaquattromilaquat-
trocentosessantacinque virgola novantadue) a titolo di capitale ed Euro
195.534,08 (centonovantacinquemilacinquecentotrentaquattro virgola zero
otto) a titolo di soprapprezzo, in sottoscrizione a Ram Srl, con sede in Casa-
lecchio di Reno, codice fiscale 03603771209, mediante 1'emissione di mas-
sime n. 368.932 (trecentosessantottomilanovecentotrentadue) azioni ordina-
rie;
(i1) per massimo complessivi Euro 485.436,62 (quattrocentoottantacinque-
milaquattrocentotrentasei virgola sessantadue) a titolo di capitale ed Euro
514.563,38 (cinquecentoquattordicimilacinquecentosessantatre virgola tren-
totto) a titolo di soprapprezzo, mediante emissione di massime n. 970.873
(novecentosettantamilaottocentosettantatre) azioni da offrire in sottoscrizio-
ne alla Societa Sinergie Partners S.r.l., con sede in Milano, codice fiscale
08310730968, anche eventualmente congiuntamente con altri investitori ad
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essa associati €

(iii) per massimo complessivi Euro  19.417,46 (diciannovemilaquattrocen-
todiciassette virgola quarantasei) a titolo di capitale ed Euro 20.582,54 (ven-
timilacinquecentoottantadue virgola cinquantaquattro) a titolo di sovrap-
prezzo, mediante emissione di massime n. 38.835 (trentottomilaottocento-
trentacinque) azioni a manager con responsabilita strategiche della Societa,
da individuarsi a cura del Consiglio di Amministrazione della Societa.—
Il prezzo di sottoscrizione per ciascuno azione, tenuto conto di minimi arro-
tondamenti, ¢ pari a Euro 1,03 (uno virgola zero tre) e il termine finale per la
sottoscrizione dell’aumento di capitale, in una o piu tranche, ¢ fissato al 30
giugno 2025.

L’aumento ¢ “scindibile”, cio¢ sara eseguito solo per le azioni effettivamen-
te sottoscritte. Le nuove azioni avranno godimento regolare e saranno am-
messe alla quotazione su Euronext Growth Milan, al pari di quelle gia in cir-
colazione.
Ricorda infine che:

- la Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione al presente ordi-
ne del giorno ¢ stata comunicata al Collegio Sindacale ed alla societa di re-

visione nei termini di legge;
- il Collegio Sindacale ha formulato parere favorevole sulla congruita del

prezzo di emissione;
- che la documentazione di cui all'art. 2441, comma 6 c.c. ¢ rimasta deposi-
tata presso la sede della societa durante i quindici giorni precedenti la data
dell'assemblea;
- che il capitale sociale sottoscritto ¢ interamente versato € non sono interve-
nuti fatti di rilievo rispetto alle risultanze del bilancio appena approvato e
non sono state emesse obbligazioni convertibili n¢ strumenti finanziari par-
tecipativi.
Da quindi lettura in assemblea della nuova formulazione dell'art. 5 dello sta-
tuto sociale, nota ai soci in quanto contenuta nella relazione illustrativa pre-
disposta dagli amministratori in previsione della presente adunanza.
Conclude infine evidenziando che la modifica statutaria sopra illustrata non
rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto sociale ¢
delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.
Sottopone quindi all'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, in li-
nea con quella contenuta nella relazione del Consiglio di Amministrazione
all'Assemblea:
“L’Assemblea straordinaria di Ena S.p.A., in relazione al primo punto al-
I’ordine del giorno,

- Vista la Relazione illustrativa degli amministratori redatta anche ai sensi
dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile;
- preso atto del parere del Collegio Sindacale sulla congruita del prezzo di
emissione ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile; e
delibera
1. di aumentare il capitale sociale a pagamento ed in via scindibile, per il
controvalore complessivo di massimi euro 1.420.000 (un milione quattro-
centoventi mila), di cui euro 689.320,00 a titolo di capitale e la restante
parte a sovrapprezzo, al prezzo di sottoscrizione per azione pari, tenuto
conto di minimi arrotondamenti, a Euro 1,03 mediante emissione di n.
1.378.640 azioni ordinarie Ena, senza indicazione del valore nominale,
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aventi le caratteristiche di quelle in circolazione, ai seguenti termini e con-
dizioni:
- 'aumento é riservato:

(i) per massimi euro 380.000 (trecentoottantamila) di controvalore, incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 368.932 azioni, alla socie-
ta RAM S.r.L.;

(ii) per massimi euro 1.000.000 (un milione) di controvalore, incluso so-
vrapprezzo, mediante emissione di massime n. 970.873 azioni alla Societa
Sinergie Partners S.r.l.,, anche eventualmente congiuntamente con altri in-

vestitori ad essa associati, e
(iii) per massimi euro 40.000 (quarantamila) di controvalore, incluso so-
vrapprezzo, mediante emissione di massime n. 38.835 azioni a manager con
responsabilita strategiche della Societa, da individuarsi a cura del Consi-
glio di Amministrazione della Societa;
- le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare;
- il termine finale per la sottoscrizione dell’aumento di capitale é fissato al

30 giugno 2025;
2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso nei limiti di legge
al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed all’ Amministratore Dele-
gato pro-tempore, in via disgiunta e con ampia facolta di subdelega anche a
terzi esterni all’Organo Amministrativo, ogni occorrente potere per dare
esecuzione al sopra deliberato aumento di capitale sociale nei tempi piu op-
portuni, per determinare i termini, le modalita e le altre condizioni di emis-
sione, compresa la possibilita di chiudere in anticipo il periodo dell’ Offerta,
e con facolta, in particolare:
- di stabilire il puntuale ammontare dell'aumento di capitale ed il sovrap-
prezzo delle azioni da emettere, ivi compresa l'allocazione del prezzo di
emissione delle azioni tra valore nominale implicito e il sovrapprezzo;
- di fare quanto necessario affinché sia richiesto il deposito per l’iscrizione
della presente deliberazione nel Registro delle Imprese, nonché al fine del-
I’esecuzione di ogni forma di adempimento pubblicitario ai sensi di legge;
- di depositare nel Registro delle Imprese [’attestazione di avvenuta sotto-
scrizione dell’aumento di capitale, ai sensi dell’art. 2444 del Codice Civile,
nonché il testo dello Statuto sociale conseguentemente aggiornato, ai sensi
dell’art. 2436, comma 6, del Codice Civile, con la variazione del capitale
sociale e del numero di azioni;

- di apportare alla deliberazione di cui sopra le modificazioni non sostan-
ziali che saranno eventualmente necessarie ai fini dell’iscrizione nel Regi-
stro delle Imprese, o che saranno comunque richieste dalle competenti Au-
torita, stabilendo e concordando quanto opportuno per l’attuazione dell’ au-
mento.”;
3. di approvare la modifica dell’articolo 5 dello statuto sociale, a seguito
dell’esecuzione dell’aumento di capitale, secondo quanto descritto nella Re-
lazione degli amministratori e, precisamente, mediante 1’aggiunta di un
nuovo comma 5.7 dalla seguente formulazione:
“5.7 In data 30 aprile 2025, l'assemblea straordinaria ha deliberato di au-
mentare il capitale sociale, in via scindibile, per il controvalore complessivo
di massimi euro 1.420.000 (un milione quattrocentoventi mila), di cui euro
689.320,00 a titolo di capitale e la restante parte a sovrapprezzo, al prezzo
di sottoscrizione per azione pari, tenuto conto di minimi arrotondamenti, a
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Euro 1,03 mediante emissione di n. 1.378.640 azioni ordinarie Ena, senza
indicazione del valore nominale, aventi le caratteristiche di quelle in circo-
lazione, ai seguenti termini e condizioni:
- 'aumento e riservato:

(i) per massimi euro 380.000 (trecentoottantamila) di controvalore, incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 368.932 azioni, alla socie-
ta RAM S.r.l.;

(ii) per massimi euro 1.000.000 (un milione) di controvalore, incluso so-
vrapprezzo, mediante emissione di massime n. 970.873 azioni alla Societad
Sinergie Partners S.r.l., anche eventualmente congiuntamente con altri inve-
stitori ad essa associati, e

(iii) per massimi euro 40.000 (quarantamila) di controvalore, incluso so-
vrapprezzo, mediante emissione di massime n. 38.835 azioni a manager con
responsabilita strategiche della Societa, da individuarsi a cura del Consi-
glio di Amministrazione della Societa.

Le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare. Il termine finale
per la sottoscrizione dell’aumento di capitale e fissato al 30 giugno 2025.".-
Il Presidente, dopo aver constatato che sono ancora collegati tutti i soggetti
come sopra identificati, chiede al Rappresentante Designato se, in relazione
alla proposta di cui ¢ stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto
per tutte le azioni per le quali ¢ stata conferita la delega.
I1 Rappresentante Designato conferma di essere in possesso di istruzioni di
voto per tutte le azioni per le quali ¢ stata conferita la delega.
Essendo le ore 17:50 il Presidente mette quindi ai voti la proposta di delibe-
ra sopra illustrata, invitando il Rappresentante Designato a dichiarare le
istruzioni di voto ricevute.

All'esito delle dichiarazioni di voto del Rappresentante Designato, il Presi-
dente dichiara chiusa la votazione e proclama i risultati.
La proposta di deliberazione risulta approvata a maggioranza dei presenti
con:
- n. 2.918.284 voti favorevoli, pari al 41,072944% del capitale sociale e pari
al 100% delle azioni rappresentate in assemblea;
- nessun voto contrario;

- nessun astenuto;

- nessun voto espresso in modo difforme dalle istruzioni ricevute o in assen-
za di istruzioni.

Il Presidente passa quindi alla trattazione del secondo argomento all'ordine
del giorno di parte straordinaria ed illustra la proposta di conferimento al
Consiglio di Amministrazione di una delega ad aumentare, in una o piu vol-
te, entro due anni dall'approvazione della delega, il capitale sociale per 1’im-
porto massimo di Euro 1.600.000 (un milione seicentomila), nel rispetto del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441 c.c., ovvero anche con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo periodo e/o 5 com-
ma del c.c..

L’aumento di capitale delegato consentirebbe alla societa di proseguire nel
corso di un biennio la ricerca di ulteriori partners strategici interessati, in ot-
tica di collaborazione commerciale di lungo periodo, ad acquisire partecipa-
zioni al capitale sociale, e, per tal via, conseguire oltre a potenziali opportu-
nita di mercato, un ulteriore rafforzamento patrimoniale della Societa.
L’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma
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quarto dell’art. 2441 del codice civile potra avere luogo unicamente qualora
il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie di
nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soggetti
terzi, di partecipazioni societarie € comunque strumenti finanziari quotati
non, nonche aziende e rami d’azienda aventi ad oggetto attivita coerenti con
I’oggetto sociale, mentre, I’esclusione del diritto di opzione ai sensi del
comma quinto dell’art. 2441 del codice civile, potra avere luogo unicamente
qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni or-
dinarie di nuova emissione siano offerte a uno o piu partner industriali, fi-
nanziari e/o strategici o investitori qualificati italiani o esteri e/o altri inve-
stitori comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita della Societa da indi-
viduarsi a cura dell'organo amministrativo.
Richiama quindi la Relazione predisposta in relazione al presente punto al-
I'ordine del giorno - la quale spiega nel dettaglio le motivazioni, i criteri di
determinazione del prezzo di emissione delle azioni, la durata ed il tempo di
esercizio della delega ad aumentare il capitale sociale che si propone di de-
liberare - messa a disposizione del pubblico nei termini e con le modalita
previste dalla normativa vigente e preallegata sotto "A", a cui si rinvia.——
Precisa inoltre che I’ offerta in sottoscrizione delle azioni di nuova emissione
(sia derivanti dall’ Aumento di Capitale Riservato sottoposto a deliberazione
dell’assemblea, sia derivante dall’eventuale Aumento di Capitale Delegato
nel caso in cui il Consiglio di Amministrazione eserciti integralmente la de-
lega nel corso di dodici mesi) avverra, stante il controvalore massimo com-
plessivo, per le due fattispecie cumulate, in regime di esenzione dalla reda-
zione e pubblicazione di un prospetto informativo relativo all’offerta di sot-
toscrizione ai sensi dell’esenzione di cui all’articolo 3 comma 2 del Rego-
lamento Prospetti (disposizione che esenta dall’obbligo di pubblicazione di
un prospetto informativo le offerte di strumenti di valore complessivamente
non superiore a euro 8.000.000 nell’arco di 12 mesi). Si precisa, altresi, che,
in quanto le azioni di nuova emissione saranno ammesse a negoziazione sul
sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan, non trovera
applicazione neppure 1’obbligo di pubblicazione di un prospetto informativo
relativo all’ammissione a negoziazione dei titoli su mercati regolamentati
previsto dall’art. 3, paragrafo 3 del Regolamento Prospetti.
Da quindi lettura in assemblea della nuova formulazione dell'art. 5 dello sta-
tuto sociale, nota ai soci in quanto contenuta nella relazione illustrativa pre-
disposta dagli amministratori in previsione della presente adunanza.
Conclude infine evidenziando che la modifica statutaria sopra illustrata non
rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto sociale ¢
delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.
Sottopone quindi all'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, in li-
nea con quella contenuta nella relazione del Consiglio di Amministrazione
all'Assemblea:
"L’Assemblea straordinaria di Ena S.p.A., in relazione al secondo punto al-
l’ordine del giorno,

- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione, |
- considerate le disposizioni di cui agli articoli 2438 e 2443 del codice civi-
le;
- riconosciuto interesse della societa per le ragioni illustrate dal Consiglio
di Amministrazione nella propria relazione;
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DELIBERA
1. di attribuire al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 cod.
civ. la delega ad aumentare il capitale sociale, a pagamento e in via scindi-
bile, in una o piu volte entro il termine di due anni dalla data di approvazio-
ne della delega, per 'importo massimo di Euro 1.600.000 (un milione sei-
centomila), comprensivo di sovrapprezzo ai sensi di legge, azioni, che po-
tranno essere destinate anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 4, primo periodo, e/o comma 5, del codice civile,
come infra meglio specificato, con ogni pin ampia facolta del Consiglio di
Amministrazione di stabilire, di volta in volta, nel rispetto dei limiti e delle
norme sopra indicati, modalita, termini e condizioni dell’ operazione, ivi
compresi — secondo quanto infra precisato — i destinatari ed i beni confe-
rendi, nonché il prezzo di emissione, comprensivo di eventuale sovrapprezzo,
delle azioni stesse, stabilendo che:
- ’eventuale esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del
comma 4 dell’art. 2441 del codice civile potra avere luogo unicamente qua-
lora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordi-
narie di nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di
soggetti terzi, di partecipazioni societarie e comunque Strumenti finanziari
quotati e non, nonché aziende e rami d’azienda aventi ad oggetto attivita
coerenti con l’oggetto sociale;
- ’eventuale esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art.
2441 del codice civile, potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di
Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie di nuova emis-
sione siano offerte a uno o piu partner industriali, finanziari e/o strategici o
investitori qualificati italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzio-
nali allo sviluppo dell'attivita della Societa da individuarsi a cura dell'or-
gano amministrativo;

- in occasione di ogni singola delibera consiliare di esercizio della delega,
assunta ai sensi dell’articolo 2441 comma 4, primo periodo, e comma 5 del
codice civile, I’organo amministrativo predisporra la relazione ivi prevista,
ed acquisira il parere di congruita del Collegio sindacale;
- il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni non dovra essere inferiore al-
la parita contabile implicita vigente alla data della delibera di approva-

zione della delega;
- nel caso di delibere ai sensi dell’art. 2441, comma 4, primo periodo, c.c.,
il Consiglio di Amministrazione potra avvalersi dei sistemi di valutazione di

cui all’art. 2343 ter c.c.;
2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e
all’Amministratore Delegato, in via disgiunta, con facolta di sub-delega nei
limiti di legge ma fermo il carattere collegiale delle delibere di aumento del
capitale sociale, ogni pitt ampio potere per il completamento di ogni attivita
opportuna o necessaria per dare esecuzione alla delibera di cui sopra, com-
preso quello di apportare alla stessa quelle modificazioni, rettifiche o ag-
giunte di carattere non sostanziale eventualmente richieste dalle Autorita
competenti o rese necessarie per l’iscrizione nel registro delle imprese;
3. di aggiungere in calce all’art. 5 dello Statuto Sociale il seguente nuovo
comma 5.8:

“L’Assemblea straordinaria del 30 aprile 2025 ha conferito ai sensi del-
l’art. 2443 del codice civile, la facolta al Consiglio di Amministrazione di
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aumentare, a pagamento e in via scindibile, in una o piu tranche, il capitale
sociale entro due anni dalla data della delibera di approvazione della de-
lega, per l'importo massimo di Euro 1.600.000 (un milione seicentomila),
comprensivo di sovrapprezzo ai sensi di legge, mediante emissione di nuove
azioni prive dell’indicazione del valore nominale e aventi le stesse caratteri-
stiche delle azioni ordinarie in circolazione alla data di esercizio della dele-
ga, che potranno essere offerte in opzione ai soci esistenti o destinate a terzi
investitori con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma quarto, primo periodo, e/o comma quinto, del codice civile, come in-
fra meglio specificato, con ogni piu ampia facolta del Consiglio di Ammi-
nistrazione di stabilire, di volta in volta, nel rispetto dei limiti e delle norme
sopra indicati, modalita, termini e condizioni dell’ operazione, ivi compresi
— secondo quanto infra precisato — i destinatari ed i beni conferendi, nonché
il prezzo di emissione, comprensivo di eventuale sovrapprezzo delle azioni
stesse, stabilendo che:

- l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma
quarto dell’art. 2441 del codice civile potra avere luogo unicamente qualo-
ra il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordina-
rie di nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di
soggetti terzi, di partecipazioni societarie e comunque strumenti finanziari
quotati e non, nonché aziende e rami d’azienda aventi ad oggetto attivita
coerenti con l’oggetto sociale;

- lesclusione del diritto di opzione ai sensi del comma quinto dell’art. 2441
del codice civile, potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Am-
ministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie di nuova emissione
siano offerte a uno o piu partner industriali, finanziari e/o strategici o inve-
stitori qualificati italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzionali
allo sviluppo dell'attivita della Societa da individuarsi a cura dell'organo
amministrativo;
- il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni, in ogni caso, non dovra esse-
re inferiore alla parita contabile implicita vigente alla data della delibera di

approvazione della delega.
Il Presidente, dopo aver constatato che sono ancora collegati tutti i soggetti
come sopra identificati, chiede al Rappresentante Designato se, in relazione
alla proposta di cui ¢ stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto
per tutte le azioni per le quali ¢ stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso di istruzioni di
voto per tutte le azioni per le quali ¢ stata conferita la delega.
Essendo le ore 18:07 il Presidente mette quindi ai voti la proposta di delibe-
ra sopra illustrata, invitando il Rappresentante Designato a dichiarare le
istruzioni di voto ricevute.

All'esito delle dichiarazioni di voto del Rappresentante Designato, il Presi-
dente dichiara chiusa la votazione e proclama i risultati.
La proposta di deliberazione risulta approvata a maggioranza dei presenti
con:
- n. 2.918.284 voti favorevoli, pari al 41,072944% del capitale sociale e pari
al 100% delle azioni rappresentate in assemblea;

- nessun voto contrario;
- nessun astenuto;

- nessun voto espresso in modo difforme dalle istruzioni ricevute o in assen-
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za di istruzioni.

skekesk

Non essendovi altri argomenti da trattare e nessuno altro chiedendo ulterior-
mente la parola, il Presidente dichiara chiusa la riunione alle ore 18:15, rin-
graziando tutti gli intervenuti.
Viene allegato:

(i) I'elenco nominativo degli azionisti intervenuti tramite il Rappresentante
Designato, con l'indicazione del numero delle azioni per le quali € stata ef-
fettuata la comunicazione da parte dell'intermediario all'emittente ai sensi
dell'articolo 83-sexies del Testo Unico della Finanza sotto "C"; |
(i1) l'elenco nominativo dei soggetti che, tramite il Rappresentante Designa-
to, hanno espresso voto favorevole, voto contrario, si sono astenuti 0 non
hanno rilasciato istruzioni di voto e il relativo numero di azioni possedute
sotto "D";

(ii1) 1l testo dello statuto sociale aggiornato a seguito delle delibere sopra as-
sunte sotto "E".

A questo punto non essendovi altro da verbalizzare chiudo il verbale alle ore
19:30.
Atto scritto in parte con sistema elettronico da persona di mia fiducia ed in
parte scritto da me su cinque fogli per diciotto facciate, da me sottoscritto al-

le ore 19:30
MASSIMO D'AMORE sigillo
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

SULLE PROPOSTE CONCERNENT} LE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO
PARTE STRAORDINARIA

La presente relazione & predisposta anche ai sensi dell’articolo 2441,
comma 6, del Codice Civile relativamente all’operazione di aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del’art. 2441,
comma 5 del Codice Civile

Assemblea Stracrdinaria degli Azionisti

29 aprile 2025 - prima convocazione
30 aprile 2025 — seconda convocazione

Milano, 14 aprile 2025




Signari Azionisti,

siete convocati in Assemblea Straordinaria per deliberare, tra I'altro, in merito ai seguenti punti
all'ordine del giorno:

1) aumento di capitale sociale a pagamento, in denaro, in via scindibile, per complessivi
euro 1.420.000,00 (un milione quattrocentoventi mila/00), comprensivi di
sovrapprezzo, mediante emissione di massime numero 1.378.640 nuove azioni
ordinarie Ena con le medesime carafferistiche di quelle in circolazione prive di
indicazione del valore nominale espresso, al prezzo di softoscrizione di Euro 1,03 per
clascuna azione, da eseguire, in una o pitl volte anche per franche e da sottosctiversi
entro if termine finale di sottoscrizione def 30 giugno 2025, con esclusione del dirifto di
opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma quinto del Codice Civile, in quanto riservate
() per massimi euro 380.000 (irecentoftantamila) di controvalore, incluso
sovrapprezzo, alla societa RAM S.r.l. (i) per massimi euro 1.000.000 di controvalore,
incluso sovrapprezzo, afla Societa Sinergie Partners S.r.l, anche eventualmente
congiuntamente con altri investitori ad essa associati, e (iif) per massimi euro 40.000
di controvalore, incluso sovrapprezzo, a manager con responsabilita strategiche della
Societa. Deliberazioni inerenti e conseguenty.

2} Proposta di conferimento al Consiglio di Amministrazione di una delega ai sensi deff'art.
2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, a pagamento, per un importo
massimo di Euro 1.600.000,00, comprensivo di sovrapprezzo, da eseguirsi in via
scindibile, in una o pit tranche, entro due anni dalla defiberazione di delega, mediante
emissione di nuove azioni ordinarie prive indicazione del valore nominale, aventi le
stesse caratteristiche di quelle in circolazione, anche con esclusione def dirifto df
opzione ai sensi dell'art 2441, comma quarto e/ quinto, cod. civ., in quanto da riservarsi
in softoscrizione a terzi da partner industriali, finanziari e/o strategici o investitori
qualificati itafiani o esteri e/o alfri investitori comunque funzionali allo sviluppo
dell'attivita della Societa. Defiberazioni inerenti e conseguenti.

La presente relazione contiene le proposte deliberative formulate dal Consiglio di
Amministrazione ed € redatta anche ai sensi del disposto dell'articolo 2441, comma 6, c.c.,
pertanto & finalizzata ad illustrare - I'operazione di aumento di capitale a pagamento di ENA
S.p.A. ("ENA", la “Societa” o ""Emittente"), ie specifiche ragioni dell'esciusione del diritto di
opzione noncheé i criteri adottati per determinare il prezzo di emissione delle relative azioni;

- faumento di capitale delegato a pagamento, le specifiche ragioni dell'eventuale esclusione
del diritto di opzione nonché i criteri da dottarsi per determinare it prezzo di emissione delle
relative azioni.

1 Premessa

Il Consiglio di Amministrazione di Ena S.p.A., tenuto conto della situazione finanziaria della
Societa, ha valutato positivamente I'opportunité di perseguire il rafforzamento patrimoniale
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della Societa, nel breve periodo, raccogliendo risorse per sostenere la copertura di costi legati
a investimenti di carattere strategico e a partite di natura straordinaria.

In reiazione a quanto precede, il Consiglio di Amministrazione con if supporte dei propri advisor
ha messo a punto una operazione stragrdinaria consistente in un aumento di capitale volto a
rafforzare patrimonialmente la societa, dotandola di risorse aggiuntive utili allo sviluppo
dell'attivita e del business caratteristico sia per linee inferne sia per linee esterne.

in buona sostanza, la raccolta di nuove risorse & funzionale al consoclidamento del
posizionamento strategico di Ena, con l'obiettivo di perseguire l'oftimizzazione della struttura
finanziaria e patrimoniale della societa, nonché, al tempo stesso, essendo I'aumento riservato
anche a pariner strategici, allo sviluppo del business.

Nel valutare i diversi scenari funzionali al reperimento di nuove risorse economico-finanziarie,
it management della societa ha gia esplorato l'eventuale interesse di partners strategici
allinvestimento nella Societa, raccogliendo alcune manifestazioni di interesse con
preimpegnoe.

In particolare, Ena ha ricevuto:

- una manifestazione di interesse con preimpegno da parte di Sinergie Partners S.r.l. {Ia
“Manifestazione di Interesse Sinergie") inerente alla sottoscrizione, pro quota o in
misura comungque da definirsi, dellaumento di un aumento di capitale, sino ad un
importo massimo complessivo pari a circa Euro 1 milione, da deliberarsi con modalita
tali da consentire a Sinergie di sottoscrivere tale quota di capitale.

- -~ una manifestazione di interesse con preimpegno da parte di RAM Su.l. (ia
“Manifestazione di Interesse RAM"}, che si & resa disponibile a sottoscrivere un
aumento di un aumento di capitale, sino ad un importo massimo complessivo pari a
circa 380.000 Euro, nefl'ambito della realizzazione di un progetto di collaborazione fra
le societa.

Tenuto conto delle suddette manifestazioni di interesse con preimpegno, il Consiglio di
Amministrazione, ritenuto opportuno realizzare | presupposti di base per [leffettiva
implementazione delle menzionate manifestazioni di interesse nonché, in una certa misura,
anche del management di ENA, propone all’Assemblea dei soci di deliberare un aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione come megiio di seguito specificato.

It Consiglio di Amministrazione ha altresi considerato 'opportunita di prevedere una delega ex
articalo 2443 c.c. che il consiglio potra esercitare entro I'esercizio al fine di deliberare ulteriori

aumenti di capitale, anche eventualmente riservato a terzi come di seguifg meglio descritto.

2 Descrizione dell’Operazione




L'operazione consiste, in primo luogo, in un aumento di capitale sociale a pagamento, in
denaro, in via scindibile, per complessivi euro 1.420.000, comprensivi di sovrapprezzo,
mediante emissione di massime numero 1.378.640 nuove azioni ordinarie Ena, con le
medesime caratteristiche di quelle in circolazione, prive di indicazione del valore nominale
espresso, da sottoscriversi entro il termine finale di sottoscrizione del 30 giugno 2025, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma quinto del Codice Civile,
riservate ai terzi investitori: Sinergie Partners S.r.l. (sino a massimi Euro 1.000.000 di
controvalore comprensivo di sovrapprezzo) e Ram S.r.l (sino a massimi eurc 380.000 di
controvalore comprensivo di sovrapprezzo), quali partner strategici della Societa, nonché al
management con funzioni strategiche della Societa (sino a massimi euro 40.000 di
controvalore comprensivo di sovrapprezzo) da individuarsi a cura del CdA (FAumento di
Capitale Riservato”).

L'operazione consiste, in secondo luogo, nel conferimento ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., di
una delega al consiglio di amministrazione ad aumentare il capitale sociale, per un
controvalore massimo di euro 1.600.000,00, a pagamento, in via scindibile e anche in pid
tranche, da sottoscriversi enfro due anni dalla delega, anche con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi quarto o quinto del Codice Civile ove sia opportuno
riservarne la sottoscrizione a terzi investitori di futura individuazione tra partner strategici o
prevederne {'esecuzione mediante conferimenti di beni in natura {'Aumento di Capitale
Delegato”).

Nell'ambito dell'esercizio della Delega ex articolo 2443 c.c. |'esclusione del diritto di opzione
ai sensi del primo periodo del comma quarto dell'art. 2441 del codice civile potra avere luogo
unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie
di nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di
partecipazioni societarie e comunque strumenti finanziari quotati e non, nonché aziende e rami
d’azienda aventi ad oggetto attivitd coerenti con 'oggetto sociale, mentre, 'esclusione del
diritto di opzione ai sensi del comma quinto dell'art. 2441 del codice civile, potra avere luogo
unicamente gqualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie
di nuova emissione siano offerte a uno o pit partner industriali, finanziari e/o strategici o
investitori qualificati italiani o esteri efo alfri investitori comunque funzionali allo sviluppo
dell'attivita della Societa da individuarsi a cura dell'organo amministrativo.

L'offerta in sottoscrizione delle azioni di nuova emissione (sia derivanti dall'Aumento di
Capitale Riservato sottoposto a deliberazione dell’assemblea, sia derivante dail'eventuale
Aumento di Capitale Delegato nel caso in cui il Consiglio di Amministrazione eserciti
integralmente la delega nel corso di dodici mesi) avverra, stante il controvalore massimo
complessivo, per le due fattispecie cumulate, in regime di esenzione dalla redazione e
pubblicazione di un prospetto informativo relativo all'offerta di sottoscrizione ai sensi
dell'esenzione di cui allarticolo 3 comma 2 del Regolamento Prospetti (disposizione che
esenta dall'obbligo di pubblicazione di un prospetto informativo le offerte di strumenti di valore
complessivamente non superiore a euro 8.000.000 nell'arco di 12 mesi). Si precisa, altresi,
che, in quanto le azioni di nuova emissione saranno ammesse a negoziazione sul sistema



multilateraie di negoziazione Euronext Growth Milan, non troverd applicazione neppure
l'ebbligo di pubblicazione di un prospetto informativo relativo al'ammissione a negoziazione
dei titoli su mercati regolamentati previsto dall'art. 3, paragrafo 3 del Regolamento Prospetti.

3 Finalita delFOperazione

L'operazione ha il primario obiettiva di conseguire il rafforzamento patrimoniale della Societa
e il reperimento di risorse utili alla crescita per linee interne ed esterne e, al contempo, di
perseguire taluni obiettivi strategici in collaborazione con i destinatari del’aumento di capitale.

in particolare, 'aumento di capitale riservato potrebbe consentire di:

» rafforzare la presenza della Societa nella citta di Milano e in Lombardia - aree, queste, di
grande interesse commerciale rispetto agli obiettivi strategici aziendali, tenuto conto delle
maggiori opportunitd di sviluppo di tali aree territoriali rispetto al resto d'ltalia - anche grazie
all'ingresso nella compagine azionaria dei soggetti, sopra richiamati, che hanno formulato
manifestazioni di interesse rispetto al'aumento di capitale;

+ consolidare il posizionamento strategico di ENA, dando un segnale forte al mercato sulla
solidita e sulle prospettive future della Societa anche mediante acquisizioni mirate,;

» creare nuove sinergie con partner strategici gia coinvalti in collaborazioni attive (i.e. settore
della vendita di energia e gas ai condomini, sviluppo delle attivita in Emilia Romagna, etc.);

* incentivare il management mediante la diretta partecipazione al capitale della Societa.

inoltre, 'aumento di capitale delegato consentirebbe di proseguire nel corso di un biennio la
ricerca di ulteriori partners strategici interessati, in ottica di collaborazione commerciale di
lungo periodo, ad acquisire partecipazioni al capitale sociale, e, per tal via, conseguire oltre a
potenziali opportunita di mercatc, un ulteriore rafforzamento patrimoniale della Societa.
Parimenti potrebbero trovare attuazione eventuali operazioni straordinarie che prevedano il
conferimento di beni in natura o, comunque, esigenze sopravvenute di-iriGréMento della
dotazione patrimoniale della Societa ovvero di aumento del flottante. ) R

4 Ragioni dell’esclusione del diritte di opzione

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che I'esclusione del diritto di opzu ‘
comma quinto, deil Codice Civile, costituisca la soluzione pili idonea a pers‘éguafe T lnteresse
sociale costituito dagli obietiivi di crescita sopra delineati e pitt vantaggiosa per gli a§|on:stl
della Societa in quanto:

(i) consente l'ingresso nella compagine azionaria della Societa a Partner Strategici quali Ram
e Sinergie, nonché di manager motivati nel perseguimento delio sviluppo sociale;

(i) consente alla Societd celerita e snellezza nel collocamento delle azioni, riducendo
significativamente 'onerosita e la durata del processo;

(iii) anche per effetto di quanto al precedente punto (i), risulta la soluzione pitl compatibile per
reperire in tempi brevi risorse utili e certe alla crescita per le finalita cosi come sopra definite.
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Parimenti, nellottica di perseguire nuove partnership strategiche, o altre eventuali esigenze
quali 'aumento del flottante, 'Aumento di Capitale Delegato presenta, quale struttura pit
funzionale, fa previsione sia dell'offerta in opzione ai soci esistenti, sia I'esclusione del diritto
di opzione ai sensi del menzionato art. 2441, comma quarto o comma quinto, cod. civ., per
consentire l'ingresso nel capitale sociale a possibili ulteriori partner strategici (non ancora
individuati nello specifico alla data della presente relazione), fermo restando che in occasione
di ogni singola delibera consiliare di esercizio della delega, assunta ai sensi dell’articolo 2441
del codice civile, 'organo amministrativo predisporra |a relazione ivi prevista, ed acquisira il
parere di congruita del Collegio sindacale.

5 Criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni

in relazione all' Aumento di Capitale Riservato, ai sensi del comma 6 dell'art. 2441 del Codice
Civile, it Consiglio di Amministrazione & chiamato a definire il prezzo di emissione delle nuove
azioni e illustrare i criteri adottati per la determinazione di tale prezzo.

Il Consiglio di Amministrazione sottolinea che l'art. 2441, comma 6, del Codice Civile stabilisce
che la determinazione del prezzo di emissione, nel caso di esclusione del diritto di opzione per
aumenti di capitale ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 5, del Codice
Civile sia effettuata in base al valore del patrimonio netto “tenendo conto, per le azioni quotate
in mercati regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre”. i
patrimonio netto contabile della Societa alla data del 31 dicembre 2024 (data dell'ultima
situazione contabile che sara oggetto di approvazione dell’assembiea in seduta ordinaria del
29 aprile 2025 & pari a Euro 6.342.759; a quella data il numero di azioni in circolazione era
paria 7.105.125 e, pertanto, sempre considerando la situazione al 31 dicembre 20224, il valore
di patrimonio netto contabile per azione si attestava a Euro 0,89.

Nonostante il fatto che la Societad non sia quotata in un mercato regolamentato bensi in un
sistema multilaterale di negoziazione, it Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno
verificare che il prezzo di emissione abbia anche coerenza rispetto alllandamento dei corsi del
titolo defla Societd nel mercato Euronext Growth Milan (EGM) nel semestre antecedente la
data di approvazione della presente Relazione in guanto si ritiene che questo possa esprimere
in concreto il valore economico della Societa, specialmente se comparato su un orizzonte
temporale sufficientemente ampio come i sei mesi richiamati dalla norma citata. Per ogni
evenienza, it Consiglio ha comunque ritenuto di calcolare la media del semestre antecedente
alla data di approvazione della presente relazione, ponderandola sugli effettivi volumi nel
medesimo periodo. Il valore di tale media risulta essere pari a circa Euro 1,17,

Tutto cio considerato e sulla base delle caratteristiche dell'operazione sottostante Faumento
di capitale proposto, it Consiglio di Amministrazione propone di fissare il prezzo di emissione
delle azioni relative alfAumento di Capitale Riservato ai predetti partner strategici e al
management dell'aumento di capitale in euro 1,03 per azione, il quale che tiene conto di uno
sconto rispetto all'applicazione della media ponderata dei prezzi dell'ultimo semestre, in linea
con quanto normalmente praticato sul mercato per operazioni similari.



il Consiglio di Amministrazione propone pertanto di individuare quale parte del prezzo di
emissione da allocare a sovrapprezzo, fatta salva diversa determinazione assunta
dalfassemblea, Timporto di euro 0,53 per azione, essendo il valore nominale implicito di
ciascuna azione ordinaria pari a euro 0,50.

Come previsto dall'art. 2441, comma 8, del Codice Civile, copia della presente relazione, nel
testo riportato, viene consegnata al Collegio Sindacale, affinché possa esprimersi in merito al
proprio parere circa la congruita del criterio di determinazione del prezzo di emissione, e, per
conoscenza, alla Societa di revisione.

Con riferimento all Aumento di Capitale Delegato, il prezzo di sottoscrizione sara determinato
dal Consiglio di Amministrazione di Ena Spa in occasione di ciascun atto di esercizio della
delega, fermo restando che il prezzo di sotfoscrizione delle nuove azioni, in ogni caso, non
dovra essere inferiore alla paritd contabile impflicita vigente alla data della delibera di
approvazione della delega.

6. Esecuzione delllAumento di Capitale e dell’Aumento di Capitale Delegato

E’ previsto che 'aumento di capitale venga eseguito e sottoscritto, da parte dei proponenti
Sinergia Partners S.rl. e RAM S.rl immediatamente dopo lapprovazione da parte
dell'assemblea. L. Aumento di capitale produrra i suoi effetti a decorrere dalliscrizione della
refativa delibera presso il competente Registro delle Imprese.

E previsto che la delega ad aumentare il capitale debba essere esercitata entro due anni dalla
data della delibera di approvazione della delega.

7. Godimento delie azioni di nuova emissione

Le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare e, pertanto, garantiranno ai loro
possessori pari diritti rispetto alle azioni gia in circolazione al momento dell’'emissione.

8. Esistenza di consorzi di garanzia e collocamento

Non sono previsti consorzi di garanzia con riguardo allammontare complessivo dellaumento
di capitale.

8. Effetti Diluitivi del’ Aumento di Capitale Riservato
In caso di integrale softoscrizione dellAumento di Capitale Riservato, Ena emettera

complessive n. 1.378.640 nuove azioni, con una diluizione massima:dj-circa il 16,25% degli
attuali azionisti Ena. e 2,
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10. Conseguente Modifica dell’articolo 5 dello Statuto Sociale

L'esecuzione del'aumento di capitale richiedera la corrispondente modifica deli'art, 5 dello
statuto sociale dell’Emittente che verra integrato, con un nuovo comma 5.7 recante ia delibera
di aumento di capitale e, successivamente, aggiornato con la nuova misura del capitale sociale
e del numero delle azioni.

Il conferimento della delega al consiglio di amministrazione richiedera la corrispondente
modifica deli'art. 5 dello statuto sociale deil'Emittente che verra integrato, con un nuovo
comma 5.8 recante la delibera di delega ai sensi dell'art. 2443.

*kiek

Proposte di deliberazione

Tutto cid premesso, se siete d'accordo con le proposte formulate vi invitiamo ad assumere la
seguente deliberazione:

- Signori Azionisti,

in considerazione di quanto esposto, il Consiglio di Amministrazione sottopone all'Assembiea
le seguenti proposte di delibera:

A. con riferimento al punto 1 all’ordine del giorno
‘L’Assemblea straordinaria di Ena S.p.A., in relazione al primo punto alf’ordine del giorno,
- Vista la Relazione illustrativa degli amministratori redatta anche ai sensi deff'art. 2441,
coemma 6, def Codice Civile;
- preso atto del parere del Collegio Sindacale sulla congruita del prezzo di emissione ai
sensi dell'art, 2441, comma 6, del Codice Civile;

delibera
1. di aumentare il capitale sociale a pagamento ed in via scindibile, per il controvalore
complessivo di massimi euro 1.420.000 {un milione quattrocentoventi mila), di cui euro
689.320,00 a titolo di capitale e la restante parte a sovrapprezzo, al prezzo di sotfoscrizione
per azione pari, tenuto conto di minimi arrotondamenti, a Euro 1,03 mediante emissione di n.
1.378.640 azioni ordinarie Ena, senza indicazione del valore nominale, aventi le caratteristiche
di quelle in circolazione, ai seguenti termini e condizioni:
- faumento e riservato:
(i) per massimi euro 380.000 (trecentoottantamila) di controvalore, incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di massime n. 368.932 azioni, alfa societa RAM S.r.l;
(i) per massimi euro 1.000.000 (un milione) di controvalore, incluso sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 970.873 azioni alla Societa Sinergie Partners S.r.l, anche
eventualmente congiuntamente con altri investifori ad essa associati, e
(iii) per massimi euro 40.000 (quarantamila) di controvalore, incluso sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 38.835 azioni a manager con responsabilita strategiche della Societa,
da individuarsi a cura del Consiglio di Amministrazione della Societa;
R - azioni di nuova emissione avranno godimento regofare;



- il termine finale per la softoscrizione dell'aumento di capitale é fissato al 30 giugno 2025;

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso nei limiti di legge al Presidente def
Consiglio di Amministrazione ed all Amministratore Delegato pro-tempore, in via disgiunta e
con ampia facolta di subdelega anche a terzi esterni all’Organc Amministrativo, ogni
occorrente potere per dare esecuzione al sopra deliberato aumento di capitale sociale nei
tempi pitr opportuni, per determinare i termini, e modalita e le altre condizioni di emissione,
compresa fa possibifita di chiudere in anticipo il periodo delf'Offerta, e con facolfa, in
particolare:

- di stabilire il puntuale ammontare dell'aumento di capitale ed il sovrapprezzo delle azioni da
emeffere, ivi compresa l'allocazione del prezzo di emissione delfe azioni tra valore nominale
impficitc e if sovrapprezzo;

- di fare quanto necessario affinché sia richiesto il deposifo per I'iscrizione della presente
deliberazione nel Registro delle Imprese, nonché al fine dell'esecuzione di ogni forma di
adempimento pubblicitario ai sensi di legge;

- di depositare nel Registro delle Imprese [aftestazione di avvenufa sottoscrizione
dell’aumento di capitale, ai sensi dell'art. 2444 del Codice Civile, nonché if testo dello Statuto
sociale conseguentemente aggiornato, ai sensi delf'art. 2436, comyna 6, def Codice Civile, con
la variazione del capitale sociale e del numero di azioni;

- di apportare alla deliberazione di cui sopra le modificazioni non sostanziali che saranno
eventualmente necessarie ai fini delliscrizione nel Registro delle imprese, ¢ che saranno
comunque richieste dalfe competenti Autorita, stabilendo e concordando quanto opportuno per
lattuazione dell’'aumento.”.

3. di approvare la modifica dell'articolo 5 dello statuto sociale, a seguito delf'esecuzione
defl’aumento di capitale, secondo quanto descritto nella Relazione degli amministratori e,
precisamente, mediante 'aggiunta di un nuovo comima 5.7 dalla sequente formulazione;

*5.7 In data 29 aprife 2025, l'assemblea straordinaria ha deliberato di aumentare il capitale
sociale, in via scindibife, per il controvalore complessivo di massimi euro 1.420.000 (un milione
quattrocentoventi mila), di cui eurc 689.320,00 a titolo di capitale e la restante parte a
sovrapprezzo, al prezzo di sottoscrizione per azione pari, fenuto confo di minimi
arrotondamenti, a Euro 1,03 mediante emissione di n. 1.378.640 azioni ordinarie Ena, senza
indicazione del valore nominale, aventi le carafteristiche di quelle in circolazione, ai seguenti
termini e condizioni:
- aumento e riservato:
(i) per massimi euro 380.000 (trecentoottantamila) di controvalore, incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di massime n. 368.932 azioni, alla societa RAM S.r.l.;
(ii) per massimi euro 1.000.000 (un milione) di controvalore, incluso sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 970.873 azioni alla Societa Sinergie Partners S.r.l., anche
eventualmente congiuntamente con altri investitori ad essa associati, e _
(iff) per massimi euro 40,000 (quarantamila) di controvalore, incluso sovrapgré?z: ! {
emissione di massime n, 38.835 azioni a manager con responsabilita sfrate;g’}@ﬁéd' _ :i_ diet
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da individuarsi a cura del Consiglio di Amministrazione della Societa;
Le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare;
I termine finale per la sottoscrizione dell’aumento di capitale é fissato al 30 giugno 2025.

B. con riferimento al punto 2 all’ordine del giorno
‘L 'Assemblea straordinaria di Ena S.p.A., in relazione al secondo punto alf’'ordine del giorno,

- esaminata la relazione iliustrativa del Consiglio di Amministrazione,

- considerate le disposizioni di cui agli articoli 2438 e 2443 del codice civile;
- riconosciuto linteresse defla societa per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministrazione
nella propria relazione;

DELIBERA

1. di afiribuire al Consiglio di Amministrazione ai sensi delf’art. 2443 cod. civ. la delega ad
aumentare il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, in una o pic volte entro il termine
di due anni dalfa data di approvazione della delega, per l'importo massimo di Euro 1.600.000
{un milione seicentomila}, comprensivo di sovrapprezzo ai sensi di legge, azioni, che potranno
essere destinate anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
4, primo periodo, e/o comma 5, del codice civile, come infra meglio specificato, con ogni piti
ampia facolta del Consiglio di Amministrazione di stabilire, di volta in volta, nel rispetto dei limiti
e delle norme sopra indicati, modalita, termini e condizioni delf'operazione, ivi compresi —
secondo quanto infra precisato — i destinatari ed i beni conferendi, nonché il prezzo di
emissione, comprensivo di eventuale sovrapprezzo delle azioni stesse, stabilendo che:

- leventuale esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 defl’art.
2441 del codice civile potra avere luogo unicamente qualora if Consiglio di Amministrazione
ritenga opportunc che le azioni ordinarie di nuova emissione siano liberate mediante
conferimento, da parte di soggetti terzi, di partecipazioni societarie e comunque strumenti
finanziari quotati e non, nonché aziende e rami d’azienda aventi ad oggetto attivita coerenti
con l'oggetto sociale;

- l'eventuale esclusione del diritio di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del codice
civile, potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportunio
che le azioni ordinarie di nuova emissione siano offerte a uno o pit partner industriali, finanziari
e/o strategici o investitori qualificiati italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzionali allo
sviluppo dell‘attivita delfa Societa da individuarsi a cura delforgano amministrativo;

- in occasione di ogni singola defibera consiliare di esercizio della delega, assunta ai sensi
dellarticolo 2441 comma 4, primo periodo, e comma 5 del codice civile, l'organo
amministrativo predisporré la refazione ivi prevista, ed acquisira il parere di congruita del
Collegio sindacale;

- if prezzo di softoscrizione delle nuove azioni virgola in ogni caso virgola non dovra essere
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inferiore alla parita contabife implicita vigente afla data della delibera di approvazione della
delega;

- nel caso di delibere ai sensi dell’arf, 2441, comma 4, primo periocdo, c.c., il Consiglio di
Amministrazione potra avvalersi dei sistemi di valutazione di cui all’art. 2343 ter c.c.;

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e alf Amministratore
Delegato, in via disgiunta, con facolta di sub-delega nei limiti di legge ma fermo il carattere
collegiale delle delibere di aumento del capilale sociale, ogni pit ampio potere per il
completamento di ogni attivita opportuna o necessaria per dare esecuzione alla delibera di cui
sopra, compreso quello di apportare alla stessa quelle modificazioni, rettifiche o aggiunte di
caraltere non sostanziale eventualmente richieste dalle Autorita competenti o rese necessarie
per liscrizione nel registro delle imprese.

3. di aggiungere in calce alf'art. 5 dello Statufo Sociafe il seguente nuovo comma 5.8:
L’Assemblea straordinaria del [29 aprile 2025] ha conferito ai sensi delfart. 2443 del codice
civile, la facolta al Consiglio di Amministrazione di aumentare, a pagamento e in via scindibile,
in una o pit tranche, il capitale sociale entro due anni dalla data della delibera di approvazione
della delega , perlimporto massimo di Euro 1.600.000 (un milione seicentomila), comprensivo
di sovrapprezzo ai sensi di legge, mediante emissione di nuove azioni prive dell'indicazione
del valore nominale e aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di esercizio della delega, che potrannc essere offerte in opzione ai soci esistenti o
destinate a terzi investitori con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441,
comma quarto, primo periodo, e/o comma quinto, del codice civile, come infra meglio
specificato, con ogni pitt ampia facolta del Consiglic di Amministrazione di stabilire, di volta in
volta, nef rispetto dei limiti e delfe norme sopra indicali, modalita, termini e condizioni
delfoperazione, ivi compresi — secondo quanto infra precisato — i destinatari ed i beni
conferendi, nonché if prezzo di emissione, comprensivo di eventuale sovrapprezzo delle azioni
stesse, stabilendo che

- 'esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma quarto dell’art. 2441
del codice civile potra avere luogo unicamente qualora if Consiglio di Amministrazione ritenga
opportunc che le azioni ordinarie di nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da
parte di soggetti terzi, di partecipazioni societarie e comunque strumenti finanziari quotati e
non, nonché aziende e rami d’'azienda aventi ad oggetto attivita coerenti con l'oggetto sociale;
- l'esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma quinto dell’art. 2441 del codice civile,
potré avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che
le azioni ordinarie di nuova emissione siano offerte a uno o piu pariner industriali, finanziari
e/0 strategici o investitori qualificati italiani o esteri e/o affri investitori comunque funzionali allo
sviluppo dell'attivita della Societa da individuarsi a cura dell'organo amministrativo.

- il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni, in ogni caso, non dovra essere inferiore alla
parita contabile implicita vigente alla data della delibera di approvazigne della delega.

N,
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TABELLA DI COMPARAZIONE NORME STATUTARIE

Vecchio testo

| Nuovo Testo

ARTICOLO 5 — CAPITALE SOCIALE E CATEGORIE DI AZIONI

5.1 1l capitale sociale & fissato in euro
3.552.375 (euro tremilioni
cinguecentocinquantaduemila
trecentosettantacinque), diviso in n,
7.104.750 (settemilioni centoquattromila
settecentocinquanta) azioni senza
indicazione del valore nominale; le azioni
attribuiscono uguali diritti ai loro proprietari.

INVARIATO

5.2 L'assembiea potra attribuire al consiglio
di amministrazione la facolta di aumentare
in una o pil volte il capitale sociale e di
emettere obbligazioni convertibili, fino a un
ammontare determinato e per un periodo
massimo di 5 (cinque) anni dalla data della
deliberazione.

INVARIATO

5.3 Ai sensi dell'articolo 2441, quarto
comma, secondo periodo, del codice civile,
in sede di aumento di capitale & possibile
escludere il diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al valore di mercato
delle azioni e cid sia confermato in apposita
relazione della societa di revisione
incaricata della revisione legale dei conti.

INVARIATO

5.4 ’'assemblea straordinaria dei soci puod
deliberare I'emissione di speciali categorie
di azioni, stabilendo la forma, il modo di
trasferimento e i diritti spettanti ai
possessori di tali azioni. Tali categorie
speciali di azioni possono anche essere
assegnate individualmente ai prestatori di
lavoro dipendenti della societa o di societa
controllate, per un ammontare
corrispondente agli utili destinati ai
prestatori di lavoro.

INVARIATO
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5.5 | conferimenti dei soci possono avere
ad oggetto somme di denaro, beni in
natura o crediti, secondo le deliberazioni
dell’assemblea.

INVARIATO

5.6 In data 3 novembre 2021, I'assemblea
straordinaria ha deliberato di aumentare il
capitale sociale, in via scindibile e in piu
tranche, per massimi nominali euro
132.353 (euro
centotrentaduemilatrecentocinquantatre),
oltre a sovraprezzo, mediante emissicne di
massime n. 264.706
(duecentosessanaquatiromilasettecentosei)
azioni ordinarie, senza indicazione del
valore nominale, con esclusione del diritto
di opzione in quanto a servizio
dell'esercizio dei “Warrant S.I.F. ltalia
S.p.A’, la cui emissione é stata deliberata
in pari data dalla medesima assemblea

INVARIATO

5.7. In data [29 aprile 2025], I'assemblea
straordinaria ha deliberato di aumentare
il capitale sociale, in via scindibile, per il
controvatore complessiva di massimi
euro 1.420.000 {un milione
quattocentoventi mila), di cui ewo
689.320,00 a titolo di capitale e la
restante parte a sovrapprezzo, al prezzo
di sottoscrizione per azione pari, tenuto
conto di minimi arrotondamenti, a Euro
1,03 mediante emissione di n. 1.378.640
azioni ordinarie Ena, senza indicazione
del valore nominale, aventi Ile
caratteristiche di quelle in circolazione, ai
seguenti termini e condizioni:

- 'aumento é riservato:

() per massimi euro 380.000
{trecentoottantamila) di controvalore,
incluso sovrapprezza, mediante

emissione di massime n. 368.932 azioni,
alla societa RAM S.r.i;
(i) per massimi euro 1.000.000 (un

milione)  di controvalere,~-Hiclusg




sovrapprezzo, mediante emissione di
massime n. 970.873 azioni alla Societa
Sinergie  Partners  Srl,  anche
eventualmente congiuntamente con altri
investitori ad essa associati, e

(i) per massimi euro 40.000
(quarantamila) di controvalore, incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di
massime n. 38.835 azioni a manager con
responsabilita strategiche della Societa,
da individuarsi a cura de! Consiglio di
Amministrazione della Societa;

ll termine finale per la sottoscrizione
delfaumento di capitale & fissato al 30
giugno 2025.

’Assemblea straordinaria del [29 aprile
2025] ha conferito ai sensi dell'art. 2443
del codice civile, la facolta al Consiglio di
Amministrazione di  aumenfare, a
pagamento e in via scindibile, in una o pid
tranche, il capitale sociale entro due anni
dalla data della delibera di approvazione
delta delega , per Fimporto massimo di
Euro 1.600.000 {un milione
seicentomila), comprensivo di
sovrapprezzo ai sensi di legge, mediante
emissione di  nuove azioni prive
dell'indicazione del valore nominale e
aventi le stesse caratieristiche delle
azioni ordinarie in circolazione alla data
di esercizio della delega, che potranno
essere offerte in opzione ai soci esistenti
0 destinate a terzi investitori con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
delfarticolo 2441, comma quarto, primo
periodo, efo comma quinto, del codice
civile, come infra meglic specificato, con
ogni pit ampia facoltd de! Consiglio di
Amministrazione di stabilire, di volta in
volta, nel rispetio dei limiti e delle norme
sopra indicati, modalita, termini e
condizioni dell'operazione, ivi compresi -
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secondo quanto infra precisato - i
destinatari ed i beni conferendi, nonché il
prezzo di emissione, comprensivo di
eveniuale sovrapprezzo delle azioni
stesse, stabilendo che

- l'esclusione del diritto di opzione ai
sensi del primo periodo del comma
quarto dell'art, 2441 del codice civile
potra avere luogo unicamente qualora il
Consiglic di Amministrazione ritenga
opportuna che le azioni ordinarie di
nuova emissione siano liberate mediante
conferimento, da parte di soggetti terzi, di
pariecipazioni societarie e comungue
strumenti finanziari quotati e non, nonché
aziende e rami d'azienda aventi ad
oggetto attivitd coerenti con {'oggetto
sociale;

- Tesclusione del diritto di opzione ai
sensi del comma quinto dell’art. 2441 del
codice civile, potra avere luogo
unicamente qualora il Consiglio di
Amministrazione ritenga opportune che
le azioni ordinarie di nuova emissione
siano offerte a uno o pid pariner
industriali, finanziari e/o strategici o
investitori qualificati italiani o esteri efo
altri investitori comunque funzionali allo
sviluppo dell'attivita della Societa da
individuarsi a cura deff'organo
amminisfrativo,

- il prezzo di sotfoscrizione delle nuove
azioni, in ogni caso, non dovra essere
inferiore alla paritd contabile implicita
vigente alla data della delibera di
approvazione della delega.

Milano, 28 marzo 2025
Per il Consiglio di Amministrazione,
il Presidente




ENA S.p.A.

Via Lovanio 6
20121 Milano

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE Al SENSI DELL'ARTICOLO 2441, SESTO COMMA, COD. CIV.,
SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI IN CASO DI AUMENTO DEL CAPITALE
SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE,

Al Consiglio di Amministrazione della Societd ENA S.p.A.
Premesso che:

- in data 21 marzo 2025 il Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa ha convocato il Consiglio
di Amministrazione per il giorno 28 marzo 2025, fissando il seguente Ordine del giorno:

1. Esame ed approvazione del progetto di bilancio al 31 dicembre 2024 e Relazione sulla Gestione,
detibere conseguenti;

2. Esame ed approvazione del progetto di bilancio consolidato al 31 dicembre 2024 e Relazione sulla
Gestione, delibere conseguenti;

3. Convocazione dell’Assemblea dei soci.

4, Valutazione in metito all'aumento di capitale riservato con esclusione di diritto di opzione -
approvazione della retazione illustrativa degli amministratori; delibere inerenti e conseguenti

5. Varie ed eventuali

- il Consiglio di amministrazione con riferimento al punto 4} all'ordine del giorno ha approvato la Relazione ex
art. 2441, comma 6, cod. civ. allegata al presente parere {Allegato 1) che viene comunicata al collegio sindacale
nei termini di cui all’art. 2441 comma 6;

- Paumento di capitale sociale proposto prevede espressamente l'esclusione del diritto di opzione. it Collegio
sindacale rilascia il proprio parere sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni in otternperanza a quanto
previsto dall’art. 2441, sesto comma, cod. civ. Tale parere verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni
che hanno determinato Uaumento di capitale, sulla natura, tipologia e caratteristiche dello stesso, sulle cause
di esclusione o limitazione del diritto di opzione e sulla congruita del prezze di emissione detle nuove azioni.

Dall'esame della documentazione prodotta dal Consiglio di Amministrazione, il Collegio sindacale osserva
quanto segue:

- la relazione dell'organo amministrativo chiarisce la natura, te cause e il tipo di aumento di capitale che si
intende proporre. In particolare, dalla lettura della Relazione illustrativa emerge la proposta di aumento di
capitale sociale a pagamento e in via scindibile con esciusione del diritto di opzione ex art. 2441, commi quinto
@ sasto come segue:

a} aumento di capitale sociale a pagamento, in denaro, in via scindibile, per complessivi euro 1.420.000,00 (un
milione quattrocentoventi mila/00}, comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime numero
1.378.640 nuove azioni ordinarie Ena con le medesime caratteristiche di quelle in circolazione prive di
indicazione del valore nominale espresso, al prezzo di sortoscrizione cli Euro 1, 03 per ciascuna azione, d




alla societa RAM S.rl. {ii} per massimi euro 1.000.000 di controvalore, incluso sovrapprezzo, alla Societa
Sinergie Partners S.rl, anche eventualmente congiuntamente con altri investitori ad essa assoclati, e (iii) per
massimi euro 40.000 di controvalore, incluso sovrapprezzo, a manager con responsabilita strategiche della
Societa.

b} Proposta di conferimento al Consiglio di Amministrazione di una delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice
Civile, ad aumentare il capitale sociale, a pagamento, per un importo massimo o Euro 1.600.0060,00,
comprensivo di sovrapprezzo, da eseguirsi in via scindibile, in una o pid tranche, entro due anni dalla
deliberazione di delega, mediante emissione di nuove azioni ordinarie prive indicazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art 2441, comma quarto e/ quinto, cod. civ., in quanto da riservarsi in sottoscrizione a terzi da individuarsi
tra partner strategici.

ILConsiglio di Amministrazione, sempre nella relazione presentata al Collegio Sindacale, riferisce che,

“la raccolta di nuove risorse é funzionale al consolidamento del posizionamento strategico di Ena, con
lobiettivo di perseguire Uottimizzazione della struttura finanziaria e patrimonjale della societa, nonché, al
tempo stesso, essendo laumento riservato anche a partner strategici, allo sviluppo del business.

Nel valutare i diversi scenari funzionali al reperimento di nuove risorse economico-finanziarie, il management
della societd ha gia esplorato Ueventuale interesse di partners strategici all'investimento nella Societs,
raccogliendo alcune manifestazioni di interesse,

In particolare,

- Ena ha ricevuto una manifestazione di interesse nion vincolante da parte di Sinergie Partners S.rl. (la
“Manifestazione di Interesse Sinergie”) inerente alla sottoscrizione, pro quota o in misura comungue da
definirsi, dell’aumento di un aurnento di capitale, sino ad un importo massimo complessivo pari a circa Euro 1
milione, da deliberarsi con modalita tali da consentire a Sinergie di sottoscrivere tale quota di capitale.

- Ena ha ricevuto una manifestazione di interesse non vincolante da parte di RAM S.r.l. (la “Manifestazione di
Interesse RAM”), che si é resa disponibile a sottoscrivere un aumento di un aumento di capitale, sinc ad un
importo massimo complessivo pari a circa 380.000 Eurg, nell’ambito della realizzazione di un progetto di
collaborazione fra le societa.

Tenuto conto delle suddette manifestazioni di interesse sebbene ancora non vincolanti e soggette ad una
ulteriore fase di negoziazione, il Consiglio di Amministrazione, ritenuto opportuno realizzare | presupposti di
base per Ueffettivaimplementazione delle menzionate manifestazioni di interesse nonché, in una certa misura,
anche del management di ENA, propone all’Assemblea dei soci di deliberare un aumento di capitale con
esclusione del diritto di opzione come meglio di seguito specificato

in particolare, il Consiglio riferisce che U'aumento di capitale riservato potrebbe consentire di:
= rafforzare la presenza della Societa nella citta di Milano e in Lombardia - aree, queste, di grande

interesse commerciale rispetto agli obiettivi strategici aziendali, tenuto conto detle maggiori opportunita di
sviluppo di tali aree territoriali rispetto al resto d’ltalia - anche grazie all’ingresso nella compagine azionaria dei
soggetti, sopra richiamati, che hanno formulato manifestazioni di interesse rispetto all’aumento df capitale;

sconsolidare il posizionamento strategico di ENA, dando un segnale forte al mercato sulla solidita e
sulle prospettive future della Societa anche mediante acquisizioni mirate;
screare nuove sinergie con partner strategici gia coinvolti in collaborazioni attive (i.e. settore della

vendita di energia e gas ai condomini, sviluppo delle attivita in Emilia Romagna, etc.);



= incentivare il management mediante la diretta partecipazione al capitale della Societa.

Inoltre, 'aumento di capitale delegato consentirebbe di proseguire nel corso di un biennio la ricerca di ulteriari
partners strategici interessati, in otfica di collaborazione commerciale di lungo periodo, ad acquisire
partecipazioni al capitale sociale, e, per tal via, conseguire oltre a potenziali opportunita di mercato, un ulteriore
rafforzamento patrimoniale della Societa. Farimenti potrebbero trovare attuazione eventuali operazioni
straordinarie che prevedano il conferimento di beni in natura o, comungue, esigenze sopravvenute di
incremento della dotazione patrimoniale della Societs ovvero di aumento del flottante”,

il Collegio Sindacale, approfondito il contenuto della Relazione illustrativa, ritiene che il Consiglio di
Amministrazione abbia esaustivamente chiarito la natura, le cause e il tipo di aumento di capitale
sociale che intende proporre, fornendo altresi un’adeguata descrizione delle motivazioni alla base di
tale operazione, della tempistica e della necessita di prevedere 'esciusione del diritto di opzione.
Tenuto conto di quanto sopra esposto, il Collegio sindacale ritiene 'aumento di capitale sociale
proposto coerente con gli scopi sociali e ritiene altresi che la sua previsione e attuazione siano
improntate ai principi di corretta amministrazione net rispetto dei limiti di legge e delle previsioni
statutarie.

Relativamente alle caratteristiche dell’'aumento di capitale sociale proposto riservato e con riferimento
ai criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni, il Collegio sindacale, tenuto
conto di quanto riportato neila Relazione iltustrativa del Consiglio di Amministrazione:

it Consiglio di Amministrazione sottolinea che Uart. 2441, comma 6, del Codice Civile stabilisce che la
determinazione del prezzo di emissione, nel caso di esclusione del diritto di opzione per aumenti di
capitale ai sensi dell’art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 5, del Codice Civile sia effettuata in
base al valore del patrimonio netto "tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati,
anche dell'andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre”. Il patrimonio netto contabile della
Societad alla data del 31 dicembre 2024 (data dell’'ultima situazione contabile che saré oggetto di
approvazione dell'assemblea in seduta ordinaria del 29 aprile 2025 ¢ pari a Euro 6.342.759; a quella
data il numero di azioni in circolazione era pari a 7.105.125 e, pertanto, sempre considerando la
situazione al 31 dicembre 2024, il valore di patrimonio netto contabile per azione si attestava a Euro
0,89.

Nonostante il fatto che la Societa non sia quotata in un mercato regolamentato bensi in un sisterna
multilaterale di negoziazione, it Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno verificare che il prezzo
diemissione abbia anche coerenza rispetio all’andamento dei corsi del titolo della Societa nel mercato
Euronext Growth Milan (EGM) nel semestre antecedente la data doi approvazione della presente
Relazione in guanto si ritiene che questo possa esprimere in concreto il valore economico della Societa,
specialmente se comparato su un orizzonte temporale sufficientemente ampio come i sei mesi
richiamati dalla norma citata. Per ogni evenienza, il Consiglio ha comunque ritenuto di calcolare la
media del semestre antecedente alla data di approvazione della presente relazione, ponderandola sugli
effettivi volumi nel medesimo periodo. /l valore di tale media risulta essere pari a circa euro 1,17.

Tutto cid considerato e sulla base delle caratteristiche dell’operazione sottastante 'aurnento di capitale
proposto, il Consiglio di Amministrazione propone di fissare il prezzo di emissione delle azioni relative
attAumento di Capitale Riservato ai predetti partner strategici e al management dell’aumento di capitale
in euro 1,03 per azione, il quale che tiene conto di uno sconto rispetto all appl;,gagfone della media
ponderata dei prezzi dell'ultimo semestre, in linea con quanto normalment,eﬁprafrcat;o su mercato P
operazioni similari. : g




il Consiglio di Amministrazione propone pertanto di individuare quale parte del prezzo di emissione da
allocare a sovrapprezzo, fatta salva diversa determinazione assunta dall’assemblea, Uimporto di euro
0,53 per azione, essendo il valore nominale implicito di ciascuna azione ordinaria pari a euro 0,50.

Conseguentemente il prezzo di emissione risulta essere congruo rispettando le previsioni dettate dall'art.
2441, comma 6, cod. civ., ultimo paragrafo che impone che il prezzo di emissione delle azioni debba tenere
conto del valore di patrimonio netto della Societa e dell’'andamento delle quotazioni nel caso di azioni
guotate. )l Collegio Sindacale precisa che, sebbene la Societa non sia quotata in un mercato regolamentato {il
mercato “Euronext Growth Mifan” & infatti un mercato non regolamentato, non soggetto a regolamentazione
specifica relativa all'organizzazione e al funzionamento del mercato stesso), si & ritenuto opportuno
confrontare con il prezzo di negoziazione dellultimo semestre seppure decurtato di uno scento volto ad
incentivare una sottoscrizione da parte di soggetti di rilevanza strategica.

Alla Wce di quanto indicate dal Consiglio di Amministrazione nella propria Relazione, il Collegio
sindacale, analizzati | dati ivi indicati, da atto che i criteri stabiliti dal Consiglio di amministrazione in
relazione al sopra descritto aumento del Capitale Sociale con esclusione del diritto di opzione, risultano
sostenibili e la determinazione del prezzo di emissione risulta essere ragionevole e non arbitraria.

Ai sensi dell’articolo 2441, sesto comma, cod, ¢iv., si dichiara di ritenere congrua it prezzo di emissione
delle azioni relativo all’aumento di capitale sociale & pagamento e in via scindibile con esclusione del
diritto di opzione ex art. 2441, commi quinto e sesto, cod. civ.,, illustrato dal Consiglio di
Amministrazione nella propria Relazione ex art. 2441, sesto comma, cod. civ.

Il presente Parere, unitamente alla Relazione del Consiglio di Amministrazione, viene depositato in
copia presso la sede legale della Societa.

Milano, 2 aprile 2025

il Presidente del Collegio Sindacale
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Allanato (\%)‘t

......................

Allegato “B" alla raccolta n.

ELENCO DEI SOGGETTI CHE RISULTANG DETENERE, DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE UNA
PARTECIPAZIONE IN MISURA SUPERIORE AL 5% DEL CAPITALE SOCIALE RAPPRESENTATO DA AZIONI CON
DIRITTO DI VOTO

Informazioni sull'azionariate

Eredi di Luca Giuseppe Reale Ruffino 43,55%
Cinzia Tarabella 12,98%
PMH S.R.L. 28%

SHAPE Q GMBH 5,29%




Ena S.p.A.

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria/Straordinaria Allagato o T i
alla Raccolta n. . A2
Badge Titelare

Tipe Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria Straordinaria

F COMPUTERSHARE SPA IN QUALITA DI RAPPRESENTANTE 0! 0]
DESIGNATO NELLA PERSONA DI FLAVIO MASTANDREA ’
i D PMH S.R.L. 1.991.330 . 1.991.330 '
2 D TARABELLA CINZIA 922.454 | 922.454
3 D TABOLACCI ANTONINO 4500, 4300
| Totale azioni 2.918.284 2.918.284
41,072944% 41,072944

Totale azioni in proprio 0 0

Totale azioni in delega 2.918.284 2.918.284

Totale azioni in rappresentanza jegale 0 0

TOTALE AZION] 2.918.284 2.918.284

41,072944% 41,072944%

Totale azionisti in proprio 0 0

Totale azionisti in delega 3 3

Totale azionisti in rappresentanza legale 0 0

TOTALE AZIONISTI 3 3
L 1

TOTALE PERSONE INTERVENUTE

Legenda:
D: Delegante R: Rappresentato legalmente

Pagina 1



Ena S.p.A.

Assemblea Straordinaria del 30 aprile 2025

ESITO YOTAZIONE

Oggetto : Aumento di capitale sociale a pagamento, in deraro, in via scindibile, per complessivi
euro 1.420.000,00 (un milione quattrocentoventi mila/00), comprensivi di sovrapprezzo, mediante

emissione di massime numero 1.378.640 nuove azioni ordinarie Ena con le medesime

caratteristiche di quelle in circolazione prive di indicazione del valore nominale espresso, al
prezzo di sottoscrizione di Euro 1,03 per ciascuna azione, da eseguire, in una o pin volte anche
per tranche e da sottescriversi entro il termine finale di sottoscrizione del 30 giugno 2025, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma quinto del Codice Civile, in
quanto riservate (i) per massimi euro 380.000 (trecentottantamila) di controvalore, incluso
sovrapprezzo, alla societa RAM S.r.L (ii) per massimi euro 1.000.000 di controvalore, incluso
sovrapprezzo, alla Societa Sinergie Partners S.r.l,, anche eventualmente congiuntamente con
altri investitori ad essa associati, e (iii) per massimi euro 40.000 di controvalore, incluso
sovrapprezzo, a manager con responsabilita strategiche della Societa. Deliberazioni inerenti e

conseguenti;
Hanno partecipato alla votazione:
-n® 3 aziomsti, portatori di n°® 2.918.284 azioni
ordinarie, di cui n® 2.918.284 ammesse al voto,

pari al 41,072944% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie
Rappresentate
{Quorum deliberativo)

Favorevoli 2918284 10C,0G0000
Contrari 0 0,000000
Sub Totale 2.918.284 100,006000
Astenutl 0 0,000000
Non Votanti 0 C,000000
Sub totale 0 0,000000
Totale 2.918.284 100,000000

Azionisti in proprio: 0
Azionisti in delega; 3
Tester 1 Azionisti, :3

% Azioni Ammesse

al voto

100,000000

0,000000
1G0, 000000

0,000000
0,000000
0,000000

1C0, 000000

%Cap. Soc.

41,072944

¢,000000
41,072944

0,000000
G,000000
G,000000

41,072944




Ena 5.p.A.

Assemblea Straordinaria del 30 aprile 2025

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Proposta di conferimento al Consiglio di Amministrazione di una delega ai sensi
dell’art. 2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, a pagamento, per un importo
massimo di Euro 1.600.000,00, comprensivo di sovrapprezzo, da eseguirsi in via scindibile, in una
o pia tranche, eatro due anni dalla deliberazione di delega, mediante emissione di nuove azioni
ordinarie prive indicazione del valore nominale, aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art 2441, comma quarto e/
quinto, cod. civ., in quanto da riservarsi in sottoscrizione a terzi da partner industriali, finanziari
e/o strategici o investitori qualificati italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzionali allo
sviluppo dell'attivita della Societa. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 3 azionisti, portatori di n® 2.918.284 azioni
ordinarie, di cui n® 2.918.284 ammesse al voto,

pari al 41,072944% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al vote

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 2.018.284 100, 000000 100,000000 41,072944
Contrari 0 0,000000 0,000000 C,000000
Sub Totale 2.918.284 106,000000 100,080000 41,072944
Astenuti 8] 0, 000000 0,000000C 0,000000
Non Votanti 0 0, 000000 Q,000000 0,000000
Sub totale G ¢,000000 0,000000 ¢,000000
Totale 2.918.284 1006,000000 100, 000000 41,072944

Azionisti in proprio: 0
Azionisti in delega: 3
Teste: | Azionisti. 13
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Ena 5.p.A. Assemblea Ordinaria/Straordinaria del 38/04/2025

ELENCO PARTECIPANTI
RISULTATI ALLE VOTAZIONI

NOMINATIVO PARTECIPANTE Ordinaria Stracrdinaria

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Tomle |1 2 34
COMPUTERSHARE SPA IN QUALITA DI RAPPRESENTANTE DESIGNATO 0
NELLA PERSONA DI FLAVIQ MASTANDREA
- PER BELEGA DI

PMH S,R.L. RICHIEDENTE:CALLE' LUCAS MENDES GONCALO 1.991.330 P r FF

TABOLACCI ANTONINQ 4,500 FF

TARABELLA CINZIA 922454 FF FE

2.918.284
Legenda:

1 Approvazione bilancioc ¢ relazione sulla gestione relativi 2 Destinazione del risultato di esercizioe
all'esercizio sociale chiuso il 31 dicembre 2024

3 Aumento di capitale sociale a pagamento 4 Propesta di conferimente al consiglio di amministrazione
di una delega ad aumentare il capitale sociale

Papina: 1
F: Favorevole; C: Contraric: A: Astenuto; l: Lista l; 2: Lista 2; -: Non Votante; X: Assente alla votazione: N: Voti non
computati; R: Voti revocati; Q: Voti aesclusi dal quorum



Allegato "E" al n. 11312 di raccolta
STATUTO SOCIALE

ENA S.P.A

TITOLO 1

ARTICOLO 1 - DENOMINAZIONE
E' costituita la societa per azioni denominata "Ena S.P.A.".
ARTICOLO 2 - SEDE
La Societa ha sede in Milano (MI) e, con le modalita di legge, potra istituire
o sopprimere sedi secondarie, filiali, succursali, uffici, agenzie o rappresen-
tanze altrove, sia in Italia che all'estero.
ARTICOLO 3 - OGGETTO
La Societa ha per oggetto le seguenti attivita:
e [’erogazione di servizi di gestione di immobili per conto terzi, anche con
77777777 assunzione della rappresentanza esterna dei mandanti, con ogni servizio
77777777 accessorio e connesso; il tutto in conformita al disposto di cui al decreto
77777777 legislativo 16 febbraio 1996 n. 104 ed altri provvedimenti affini o mo-
77777777 dificativi ed in ogni caso fatte salve le attivita riservate per legge;———
e [’acquisto, la vendita, la locazione di beni immobili, nonché la gestione
,,,,,,,, degli immobili di proprieta sociale.
Essa puo svolgere tutte le attivita industriali, commerciali, mobiliari ed im-
mobiliari ritenute necessarie od utili per il raggiungimento dell’oggetto so-
ciale e puo, sempre che tali attivita non assumano il carattere della preva-
lenza, non siano svolte nei confronti del pubblico e siano funzionalmente
connesse al raggiungimento dello scopo sociale:
® acquistare e vendere partecipazioni ed interessenze in societa ed enti
77777777 aventi oggetto affine, analogo o comunque connesso al proprio; €|
¢ rilasciare fidejussioni e garanzie in genere, reali e personali, per debiti di
77777777 terzi anche non soci ed anche nei confronti di soggetti diversi da istituti
........ di credito.
ARTICOLO 4 - DURATA
La Societa avra durata fino al 31 (trentuno) dicembre 2050 (duemilacin-
quanta), durata che potra essere prorogata una o piu volte con deliberazione
dell’assemblea dei soci.

TITOLO 1I

5.1 1l capitale sociale ¢ fissato in euro 3.552.562,50 (tremilionicinquecento-
cinquantaduemilacinquecentosessantadue virgola cinquanta), diviso in n.
7.105.125 (settemilionicentocinquemilacentoventicinque) azioni senza indi-
cazione del valore nominale; le azioni attribuiscono uguali diritti ai loro pro-
prietari.
5.2 L’assemblea potra attribuire al consiglio di amministrazione la facolta di
aumentare in una o pilu volte il capitale sociale e di emettere obbligazioni
convertibili, fino a un ammontare determinato e per un periodo massimo di
5 (cinque) anni dalla data della deliberazione.
5.3 Ai sensi dell’articolo 2441, quarto comma, secondo periodo, del codice
civile, in sede di aumento di capitale ¢ possibile escludere il diritto di opzio-
ne nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente, a
condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle

1




azioni e cid sia confermato in apposita relazione della societa di revisione
incaricata della revisione legale dei conti.
5.4 L’assemblea straordinaria dei soci puo deliberare I’emissione di speciali
categorie di azioni, stabilendo la forma, il modo di trasferimento e 1 diritti
spettanti ai possessori di tali azioni. Tali categorie speciali di azioni possono
anche essere assegnate individualmente ai prestatori di lavoro dipendenti
della societa o di societa controllate, per un ammontare corrispondente agli
utili destinati ai prestatori di lavoro.
5.5 I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro, beni
in natura o crediti, secondo le deliberazioni dell’assemblea.
5.6 In data 3 novembre 2021, 1'assemblea straordinaria ha deliberato di au-
mentare il capitale sociale, in via scindibile e in pill tranche, per massimi no-
minali euro 132.353 (euro centotrentaduemilatrecentocinquantatre), oltre a
sovraprezzo, mediante emissione di massime n. 264.706 (duecentosessa-
naquattromilasettecentosei) azioni ordinarie, senza indicazione del valore
nominale, con esclusione del diritto di opzione in quanto a servizio dell'eser-
cizio dei “Warrant S.LF. Italia S.p.A.”, la cui emissione ¢ stata deliberata in
pari data dalla medesima assemblea.

5.7 In data 30 aprile 2025, 1'assemblea straordinaria ha deliberato di aumen-
tare il capitale sociale, in via scindibile, per il controvalore complessivo di
massimi euro 1.420.000 (un milione quattrocentoventi mila), di cui euro
689.320,00 a titolo di capitale e la restante parte a sovrapprezzo, al prezzo di
sottoscrizione per azione pari, tenuto conto di minimi arrotondamenti, a Eu-
ro 1,03 mediante emissione di n. 1.378.640 azioni ordinarie Ena, senza indi-
cazione del valore nominale, aventi le caratteristiche di quelle in circolazio-
ne, ai seguenti termini e condizioni:
- ’aumento ¢ riservato:

(i) per massimi euro 380.000 (trecentoottantamila) di controvalore, incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 368.932 azioni, alla societa
RAM S.rl.;

(i1) per massimi euro 1.000.000 (un milione) di controvalore, incluso so-
vrapprezzo, mediante emissione di massime n. 970.873 azioni alla Societa
Sinergie Partners S.r.l., anche eventualmente congiuntamente con altri inve-
stitori ad essa associati, e

(iii) per massimi euro 40.000 (quarantamila) di controvalore, incluso sovrap-
prezzo, mediante emissione di massime n. 38.835 azioni a manager con re-
sponsabilita strategiche della Societa, da individuarsi a cura del Consiglio di
Amministrazione della Societa.
Le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare. Il termine finale
per la sottoscrizione dell’aumento di capitale ¢ fissato al 30 giugno 2025.-
5.8 L’ Assemblea straordinaria del 30 aprile 2025 ha conferito ai sensi del-
I’art. 2443 del codice civile, la facolta al Consiglio di Amministrazione di
aumentare, a pagamento e in via scindibile, in una o piu tranche, il capitale
sociale entro due anni dalla data della delibera di approvazione della delega,
per I'importo massimo di Euro 1.600.000 (un milione seicentomila), com-
prensivo di sovrapprezzo ai sensi di legge, mediante emissione di nuove
azioni prive dell’indicazione del valore nominale e aventi le stesse caratteri-
stiche delle azioni ordinarie in circolazione alla data di esercizio della dele-
ga, che potranno essere offerte in opzione ai soci esistenti o destinate a terzi
investitori con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,




comma quarto, primo periodo, e/o comma quinto, del codice civile, come in-
fra meglio specificato, con ogni piu ampia facolta del Consiglio di Ammini-
strazione di stabilire, di volta in volta, nel rispetto dei limiti e delle norme
sopra indicati, modalita, termini e condizioni dell’operazione, ivi compresi —
secondo quanto infra precisato — i destinatari ed i beni conferendi, nonché il
prezzo di emissione, comprensivo di eventuale sovrapprezzo delle azioni
stesse, stabilendo che:

- I’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma)
quarto dell’art. 2441 del codice civile potra avere luogo unicamente qualora
il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie di
nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soggetti
terzi, di partecipazioni societarie € comunque strumenti finanziari quotati e
non, nonché aziende e rami d’azienda aventi ad oggetto attivita coerenti con
I’oggetto sociale;

- I’esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma quinto dell’art. 2441
del codice civile, potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Am-
ministrazione ritenga opportuno che le azioni ordinarie di nuova emissione
siano offerte a uno o piu partner industriali, finanziari e/o strategici o inve-
stitori qualificati italiani o esteri e/o altri investitori comunque funzionali al-
lo sviluppo dell'attivita della Societa da individuarsi a cura dell'organo am-
ministrativo;
- il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni, in ogni caso, non dovra esse-
re inferiore alla parita contabile implicita vigente alla data della delibera di
approvazione della delega.

ARTICOLO 6 - TRASFERIBILITA DELLE AZIONI E DEI DIRITTI
6.1 Le azioni sono nominative, indivisibili e sono sottoposte al regime di de-
materializzazione ed immesse nel sistema di gestione accentrata degli stru-
menti finanziari ai sensi degli articoli 83-bis e seguenti del D. Lgs. 58/1998,
come successivamente modificato ed integrato (“TUF”).
6.2 Le azioni ordinarie sono liberamente trasferibili sia per atto tra vivi che
per causa di morte.

6.3 Le azioni ordinarie possono costituire oggetto di ammissione alla nego-
ziazione su sistemi multilaterali di negoziazione, ai sensi delle applicabili
disposizioni del TUF (purché non costituenti mercati regolamentati), con
particolare riguardo al sistema multilaterale di negoziazione denominato Eu-
ronext Growth Milan, gestito e organizzato da Borsa Italiana S.p.A.
(“EGM”, il cui regolamento degli emittenti emanato da Borsa Italiana S.p.A.
¢ qui di seguito definito quale “Regolamento Emittenti EGM”). oo
6.4 Qualora, in dipendenza dell’ammissione al’EGM o anche indipendente-
mente da cio, le azioni risultassero essere diffuse fra il pubblico in maniera
rilevante, ai sensi del combinato disposto degli articoli 2325-bis del codice
civile, 111-bis delle disposizioni di attuazione del codice civile e 116 del
TUF, troveranno applicazione le disposizioni dettate dal codice civile e dal
TUF (nonché della normativa secondaria di volta in volta applicabile), nei
confronti delle societa con azioni diffuse fra il pubblico e decadranno au-
tomaticamente le clausole del presente statuto incompatibili con la disci-

plina dettata per tali societa.
ARTICOLO 7 - STRUMENTI FINANZIARI DIVERSI DALLE
AZIONI E OBBLIGAZIONI

7.1 L’assemblea straordinaria dei soci puo deliberare, a fronte di apporti di




soci o di terzi diversi dai conferimenti nel capitale sociale, 1I’emissione di
strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma 6, del codice civile,
che consistono in certificati di partecipazione, dotati dei diritti indicati nella
deliberazione di emissione e riportati nel presente statuto.
7.2 1 certificati di partecipazione di cui al precedente comma sono 0 meno
trasferibili a seconda di quanto stabilito nella deliberazione di emissione e di
quanto disposto nel presente statuto.
7.3 L’emissione di obbligazioni, ai sensi dell’articolo 2410, comma 1, del
codice civile ¢ deliberata dall’organo amministrativo.
7.4 La Societa puo emettere obbligazioni, nominative o al portatore, anche
convertibili, o “cum warrant” nel rispetto delle disposizioni di legge deter-
minando le condizioni del relativo collocamento. L’Assemblea puo attri-
buire agli amministratori la facolta di emettere obbligazioni convertibili a
norma dell’articolo 2420-ter del codice civile.
TITOLO III

—OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO - PARTECIPAZIONI SI-_|
GNIFICATIVE - REVOCA
ARTICOLO 8 - OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO—— |
8.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa sono am-
messe alle negoziazioni sull’EGM, si rendono applicabili per richiamo vo-
lontario ed in quanto compatibili le disposizioni in materia di offerta pubbli-
ca di acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societa quotate di cui al
TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (di seguito la “disciplina ri-
chiamata”) limitatamente alle disposizioni richiamate nel Regolamento
Emittenti EGM come successivamente modificato.
8.2 Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgi-
mento dell’offerta (ivi comprese quelle eventualmente afferenti la determi-
nazione del prezzo di offerta) sara adottata ai sensi e per gli effetti di cui al-
I’articolo 1349 del codice civile, su richiesta della Societa e/o degli azionisti,
dal Panel di cui al Regolamento Emittenti EGM, che disporra anche in ordi-
ne a tempi, modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita dei
provvedimenti cosi adottati in conformita al Regolamento Emittenti EGM
stesso.
8.3 Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il su-
peramento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 106, commi 1,
1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b), salva la disposizione di cui al comma
3-quater e 3-bis, del TUF ove non accompagnato dalla comunicazione al
consiglio di amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica to-
talitaria nei termini previsti dalla disciplina richiamata e da qualsiasi deter-
minazione eventualmente assunta dal Panel con riferimento all’offerta stes-
sa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni comporta la so-
spensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.
ARTICOLO 9 - OBBLIGO DI ACQUISTO, DIRITTO DI ACQUISTO
E OPA DA CONSOLIDAMENTO

9.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa sono am-
messe alle negoziazioni sull’EGM, si rendono applicabili per richiamo vo-
lontario ed in quanto compatibili anche le disposizioni in materia di obbligo
di acquisto e di diritto di acquisto relative alle societa quotate di cui rispet-
tivamente agli articoli 108 e 111 del TUF ed ai regolamenti Consob di attua-
zione.




9.2 In deroga al regolamento approvato con Delibera Consob n. 11971 del
14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato (il “Regola-
mento Emittenti Consob”), e fatte salve diverse disposizioni di legge o di re-
golamento, in tutti i casi in cui il Regolamento Emittenti Consob preveda
che Consob debba determinare il prezzo ai fini dell’obbligo di acquisto e del
diritto di acquisto di cui, rispettivamente, agli articoli 108 e 111 del TUF, ta-
le prezzo sara pari al maggiore tra (i) il prezzo piu elevato previsto per I’ac-
quisto di titoli della medesima categoria nel corso dei 12 (dodici) mesi pre-
cedenti il sorgere del diritto o dell’obbligo di acquisto da parte del soggetto
a cio tenuto, nonché dai soggetti operanti di concerto con lui, per quanto no-
to al consiglio di amministrazione, e (ii) il prezzo medio ponderato di mer-
cato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere dell’obbligo o del diritto di
acquisto.
9.3 Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano
esclusivamente nei casi in cui I’offerta pubblica di acquisto e di scambio
non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e alle di-
sposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste
dal TUF.

9.4 Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il su-
peramento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 108, commi 1
e 2, non accompagnato dall’acquisto dei titoli da parte dei soggetti richie-
denti nei casi e termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la so-
spensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.
9.5 GIli obblighi di cui all’articolo 106, comma 3, lettera (b) del TUF non si
applicano sino alla data dell’assemblea convocata per approvare il bilancio
relativo al 5° (quinto) esercizio sociale successivo alla data di inizio delle
negoziazioni, ovvero, ove antecedente, fino al momento in cui la Societd
mantenga la qualificazione di “PMI” (come di volta in volta definita dal
TUF).
ARTICOLO 10 - REVOCA DALL’AMMISSIONE ALLE NEGOZIA -
ZIONI
10.1 Ove la Societa richieda a Borsa Italiana la revoca dell’ammissione dei
propri strumenti finanziari EGM deve comunicare tale intenzione di revocal
informando anche I’Euronext Growth Advisor e deve informare separata-
mente Borsa Italiana della data preferita per la revoca almeno venti giorni di
mercato aperto prima di tale data.
10.2 Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Emittenti EGM, la ri-
chiesta dovra essere approvata dall’assemblea della Societa con la maggio-
ranza del 90% dei partecipanti all’assemblea. Tale quorum deliberativo si
applichera a qualunque delibera della Societa suscettibile di comportare, an-
che indirettamente, 1’esclusione dalle negoziazioni degli strumenti finanziari
EGM, cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente dispo-
sizione statutaria.

ARTICOLO 11 - OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE DELLE PAR-
TECIPAZIONI SIGNIFICATIVE
11.1 In dipendenza della negoziazione delle azioni o degli altri strumenti fi-
nanziari emessi dalla Societa sul’EGM — e in ossequio a quanto stabilito nel
Regolamento Emittenti EGM — sino a che non siano, eventualmente, rese
applicabili in via obbligatoria norme analoghe, si rendono applicabili altresi
per richiamo volontario e in quanto compatibili le disposizioni (qui di segui-
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to, “la disciplina richiamata”) relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai
regolamenti Consob di attuazione in materia di obblighi di comunicazione
delle partecipazioni rilevanti — articolo 120 TUF (anche con riferimento agli
orientamenti espressi da Consob in materia), salvo quanto di seguito previ-
sto. Non trova applicazione 1’articolo 120, comma 4-bis, del TUF. |
11.2 11 soggetto che venga a detenere partecipazioni nel capitale della So-
cieta con diritto di voto (anche qualora tale diritto sia sospeso ed intenden-
dosi per “capitale” il numero complessivo dei diritti di voto) in misura pari o
superiore alle soglie stabilite ai sensi del Regolamento Emittenti EGM (la
“Partecipazione Significativa”) ¢ tenuto a darne tempestiva comunicazione
al Consiglio di Amministrazione della Societa.
11.3 1l raggiungimento, il superamento o la riduzione della Partecipazione
Significativa costituiscono un “Cambiamento Sostanziale” (come definito
nel Regolamento Emittenti EGM) che deve essere comunicato alla Societa
senza indugio secondo i termini previsti dalla disciplina richiamata.
11.4 L’ obbligo informativo di cui sopra sussiste anche in capo ad ogni sog-
getto che divenga titolare della Partecipazione Significativa per la prima vol-
ta, laddove, in conseguenza di detta acquisizione, la propria partecipazione
nella societa sia pari o superiore alle soglie previste.
11.5 La comunicazione di cui sopra deve identificare il titolare della Parteci-
pazione Significativa, I’ammontare della partecipazione, la natura ed il cor-
rispettivo dell’operazione e la data in cui lo stesso ha acquistato o ceduto laj
percentuale di capitale sociale che ha determinato un Cambiamento Sostan-
ziale oppure la data in cui la propria partecipazione ha subito un aumento
ovvero una riduzione della stessa, in aggiunta a quant’altro previsto ai sensi
della disciplina richiamata. La disciplina richiamata ¢ quella in vigore al mo-
mento in cui scattano gli obblighi in capo al soggetto tenuto alla relativa co-
municazione.
11.6 Nel caso in cui venga omessa la comunicazione di cui ai precedenti pa-
ragrafi, il diritto di voto inerente le azioni e gli strumenti finanziari per i
quali la comunicazione ¢ stata omessa ¢ sospeso.
11.7 In caso di inosservanza di tale divieto, la deliberazione dell’assemblea
od il diverso atto, adottati con il voto o, comunque, il contributo determi-
nante della partecipazione di cui al comma precedente, sono impugnabili se-
condo le previsioni del codice civile. La partecipazione per la quale non pud
essere esercitato il diritto di voto ¢ computata ai fini della regolare costitu-
zione della relativa assemblea.
11.8 11 Consiglio di Amministrazione puo richiedere in ogni momento agli
azionisti informazioni sulle loro partecipazioni nella Societa.
TITOLO IV

ORGANI SOCIALI

ARTICOLO 12 - ASSEMBLEA
12.1 Assemblea ordinaria e straordinaria
L’assemblea ¢ convocata in sede ordinaria almeno una volta all’anno, entro
120 (centoventi) giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, per 1’approva-
zione del bilancio d’esercizio; tale termine pud essere elevato fino a 180
(centottanta) giorni nei limiti e alle condizioni di cui all’Art. 2364, 2° com-
ma, codice civile.

L’assemblea si riunisce in sede straordinaria ogniqualvolta il Consiglio di
Amministrazione lo ritenga opportuno e nei casi previsti dalla legge.




L’assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, regolarmente convocata e costi-
tuita, rappresenta 1’universalita dei soci; le deliberazioni assunte vincolano
tutti i soci, ancorché assenti o dissenzienti, nei limiti stabiliti dalla legge e
dal presente statuto.

12.2 Convocazione

L’assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, ¢ convocata dal Consiglio di
Amministrazione presso la sede sociale o altrove, purché in Italia.
L’assemblea sia ordinaria che straordinaria pu0 svolgersi con intervenuti di-
slocati in piu luoghi, contigui o distanti, audio/video collegati, a condizione
che siano rispettati il metodo collegiale e i1 principi di buona fede e di parita
di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: (a) sia consentito
al presidente dell’assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presi-
denza, di accertare 1’identita e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo
svolgimento dell’adunanza, constatare e proclamare i risultati della votazio-
ne; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente
gli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (c) sia consentito agli in-
tervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli ar-
gomenti all’ordine del giorno. La riunione si ritiene svolta nel luogo ove so-
no presenti il presidente ed il soggetto verbalizzante.
Le convocazioni delle assemblee sono fatte con la pubblicazione dell’avviso
— anche per estratto - contenente 1'ordine del giorno nella Gazzetta Ufficiale
della Repubblica Italiana oppure su almeno uno dei seguenti quotidiani
“MF-Milano Finanza”, “Italia Oggi”, “Il Sole24ore”, ovvero su altro quoti-
diano di tiratura nazionale, ed, in ogni caso, sul sito internet della societa al-
meno 15 (quindici) giorni prima di quello fissato per I’adunanza.
L’avviso deve contenere data, ora e luogo di convocazione, nonché I’elenco
delle materie da trattare; nello stesso avviso possono essere previste le suc-
cessive convocazioni, nonché I’eventuale scelta di consentire la partecipa-
zione all’assemblea anche tramite mezzi di telecomunicazione. |
La Societa non designa rappresentanti ai quali i soggetti legittimati possano
conferire una delega con istruzioni di voto, salvo che il Consiglio di Ammi-
nistrazione, per una o pitl determinate Assemblee, abbia deliberato tale desi-
gnazione dandone notizia nell’avviso di convocazione della relativa Assem-
blea. Il Consiglio di Amministrazione puo altresi prevedere nell’avviso di
convocazione di una o piu determinate Assemblee che I’intervento in As-
semblea e I’esercizio del diritto di voto avvengano esclusivamente tramite il
rappresentante designato dalla Societa nel rispetto della normativa - anche
regolamentare - di volta in volta vigente.
In mancanza delle formalita di convocazione ut supra, I’assemblea ordinaria
e I’assemblea straordinaria sono validamente costituite, ai sensi dell’articolo
2366, 4° comma, del codice civile, quando sia rappresentato 1’intero capitale
sociale e sia presente la maggioranza dei componenti in carica del Consiglio
di Amministrazione e del Collegio Sindacale; tuttavia, in tale ipotesi, ciascu-
no degli intervenuti puo opporsi alla discussione degli argomenti sui quali
non si ritenga sufficientemente informato.
Il Consiglio di Amministrazione, fatte salve le limitazioni di cui all’articolo
2367, 3° comma, del codice civile, & tenuto a convocare senza ritardo 1’as-
semblea ogniqualvolta tanti soci che rappresentino almeno il decimo del ca-
pitale sociale ne facciano richiesta a mezzo PEC o lettera raccomandata con
avviso di ricevimento indicante gli argomenti da trattare; nel qual caso, la




riunione deve risultare fissata in una data compresa nel termine massimo di
60 (sessanta) giorni dal ricevimento della richiesta di convocazione dell’as-
semblea; se il Consiglio di Amministrazione, oppure in sua vece i Sindaci,
non provvedono, il Tribunale, sentito I’Organo Amministrativo e 1 Sindaci,
ove il rifiuto a provvedere risulti ingiustificato, ordina con decreto la convo-
cazione dell’assemblea, designando la persona che deve presiederla. .|
12.3 Intervento e voto
Hanno diritto di intervenire all’assemblea 1 soci aventi il diritto di voto.-———
Ogni socio puo farsi rappresentare nell’assemblea anche da non socio ai sen-
si dell’articolo 2372 del codice civile.
Ogni socio ha diritto a un voto per ogni azione avente diritto di voto.
Essi sono legittimati all’intervento ai sensi di legge. In particolare, ove le
azioni o altri strumenti finanziari della Societa siano ammessi a quotazione
su un sistema multilaterale di negoziazione ovvero su di un mercato regola-
mentato, la legittimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del di-
ritto di voto ¢ attestata da una comunicazione alla Societa, effettuata da un|
intermediario abilitato, in conformita alle proprie scritture contabili, in favo-
re del soggetto a cui spetta il diritto di voto. La comunicazione ¢ effettuata
dall’intermediario abilitato sulla base delle evidenze relative al termine della
giornata contabile del 7° (settimo) giorno di mercato aperto precedente la
data fissata per I’assemblea in prima convocazione (c.d. record date). Le re-
gistrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti successivamente a
tale termine non rilevano ai fini della legittimazione all’esercizio del diritto
di voto nell’assemblea. Le comunicazioni effettuate dall’intermediario abili-
tato devono pervenire alla Societa entro la fine del 3° (terzo) giorno di mer-
cato aperto precedente la data fissata per I’assemblea in prima convocazione
ovvero entro il diverso termine stabilito dalla Consob d’intesa con la Banca
d’Italia, con regolamento. Resta ferma la legittimazione all’intervento e al-
I’esercizio del diritto di voto qualora le comunicazioni siano pervenute alla
Societa oltre i suddetti termini, purché entro I’inizio dei lavori assembleari
della singola convocazione.
12.4 Presidenza e segreteria
L’assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione;
in caso di sua assenza, impedimento o rinunzia, la presidenza ¢ assunta, nel-
I’ordine, dal Vice Presidente (se nominato) o dall’ Amministratore Delegato
presente piu anziano di carica e subordinatamente di eta, dall”’ Amministrato-
re presente pill anziano di carica e subordinatamente di eta, da persona de-
signata dagli intervenuti.
Nell’ipotesi di assemblea tenuta con mezzi di telecomunicazione, la presi-
denza dell’assemblea ¢ assunta dalla persona eletta dagli intervenuti, per-
sona fisicamente presente all’assemblea.
Il Presidente scegliera tra gli intervenuti anche il segretario, a meno che il
verbale debba essere redatto da notaio scelto dallo stesso presidente.——|
Il Presidente dell'assemblea ha pieni poteri per accertare la regolarita delle
deleghe ed in genere il diritto dei soci a partecipare all'assemblea; per con-
statare se questa sia regolarmente e validamente costituita ed in numero per|
deliberare; per dirigere e regolare la discussione e per stabilire le modalita
delle votazioni.
12.5 Costituzione e deliberazioni
Fatti salvi i diversi quorum costitutivi e/o deliberativi previsti da altre di-




sposizioni del presente statuto, le deliberazioni dell'assemblea ordinaria e
straordinaria sono prese con le maggioranze richieste dalla legge. |
L’assemblea ordinaria ¢ altresi competente ad autorizzare, ai sensi dell’arti-
colo 2364, comma 1, n. 5), del codice civile, le seguenti decisioni dell’Orga-
no Amministrativo: (i) acquisizioni che realizzino un “reverse take over” ai
sensi del Regolamento Emittenti EGM; (ii) cessioni che realizzino un “cam-
biamento sostanziale del business” ai sensi del Regolamento Emittenti
EGM, salvo che Borsa Italiana S.p.A. decida diversamente; (iii) richiesta di
revoca dalla negoziazione sull’EGM delle azioni e/o degli altri strumenti fi-
nanziari della Societa, fermo restando quanto previsto dal precedente arti-
colo 10.

Sono fatte salve le particolari superiori maggioranze nei casi espressamente

previsti dalla legge.
L’intervento all’assemblea, ove consentito dall’avviso di convocazione, pud
avvenire anche mediante mezzi di telecomunicazione nel rispetto del meto-
do collegiale e dei principi di buona fede e di parita di trattamento dei soci.
I presidente dell’assemblea ne verifica la regolare costituzione, accerta 1’i-
dentita e la legittimazione dei presenti, regola il suo svolgimento e accerta i
risultati delle votazioni; degli esiti di tali accertamenti deve essere dato con-
to nel verbale.

La direzione dei lavori assembleari, compresa la scelta del sistema di vota-
zione, purché palese, compete al presidente dell’assemblea.
Di ogni assemblea viene redatto il verbale, firmato dal presidente dell’as-
semblea nonché dal segretario o dal notaio.
ARTICOLO 13 - AMMINISTRAZIONE E RAPPRESENTANZA
13.1 Organo Amministrativo
La societa ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da
un numero di membri non inferiore a 3 (tre) e non superiore a 7 (sette), an-
che non soci.

Prima di procedere alla nomina dei componenti del Consiglio di Ammini-
strazione, I’assemblea ne determina il numero secondo le previsioni di cui
sopra.
Gli Amministratori durano in carica per un periodo non superiore a tre eser-
cizi e sono rieleggibili; il mandato degli stessi scade alla data dell’assemblea
convocata per I’approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della
loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge e
dal presente statuto.

13.2 Nomina degli amministratori
Tutti gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di eleggibili-
ta, professionalita ed onorabilita previsti dalla legge e da altre disposizioni
applicabili e, in particolare, dei requisiti di onorabilita di cui all’articolo
147—quinquies del TUF; essi sono inoltre tenuti all’osservanza del divieto di
concorrenza sancito dall’articolo 2390 del codice civile, salvo che siano
espressamente autorizzati dall'assemblea.
Qualora le azioni o gli altri strumenti finanziari della Societa siano ammessi
alle negoziazioni sull’EGM, almeno 1 (uno) amministratore deve possedere
1 requisiti di indipendenza ai sensi dell’articolo 148, comma 3, del TUF, co-
me richiamato dall’articolo 147-ter, comma 4, del TUF (“Amministratore/i
Indipendente/i”).
La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell’assem-




blea sulla base di liste presentate dagli azionisti, secondo la procedura di cui

ai commi seguenti.
Possono presentare una lista per la nomina degli amministratori i titolari di
azioni che, al momento della presentazione della lista, detengano, singo-
larmente o congiuntamente, una quota di partecipazione pari almeno al 10%
(dieci per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momento di presenta-
zione della lista.

Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7°
(settimo) giorno antecedente la data di prima convocazione prevista per 1’as-
semblea chiamata a deliberare sulla nomina degli amministratori. |
Le liste prevedono un numero di candidati pari al numero degli amministra-
tori da eleggere, ciascuno abbinato ad un numero progressivo. Le liste inol-
tre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative all’identita dei
soci che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di parteci-
pazione complessivamente detenuta comprovata da apposita dichiarazione
rilasciata da intermediario; (ii) un’esauriente informativa sulle caratteristiche
personali e professionali dei candidati, ivi incluso 1’elenco delle cariche di
amministrazione e controllo detenute presso altre societa o enti; (iii) una di-
chiarazione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatura e
I’attestazione del possesso dei requisiti previsti dalla legge, nonché dei re-
quisiti di indipendenza, ove indicati come Amministratori Indipendenti. Cia-
scuna lista deve identificare almeno un candidato avente i requisiti di Am-
ministratore Indipendente e tale candidato deve essere abbinato al numero
progressivo 1. Le liste e la documentazione relativa ai candidati sono messe
a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet della So-
cieta almeno 5 (cinque) giorni prima dell’assemblea.
Ciascun socio ovvero 1 soci appartenenti ad un medesimo gruppo, 0 comun-
que che risultino, anche indirettamente, tra loro collegati non possono, nep-
pure per interposta persona o per il tramite di una societa fiduciaria, presen-
tare o concorrere alla presentazione di pitt di una lista né votare per piu di
una lista. Un candidato pud essere presente in una sola lista, a pena di ine-
leggibilita.
La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti
commi si considera come non presentata.

Alla elezione degli amministratori si procede come segue:
e dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono tratti, in base
........ all’ordine progressivo con il quale sono stati elencati, un numero di am-
,,,,,,,, ministratori pari ai componenti del Consiglio di Amministrazione da
........ eleggere, meno uno;

e dalla lista che ¢ risultata seconda per maggior numero di voti e non sia
........ collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci che hanno
........ presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, viene trat-
,,,,,,,, to, in base all’ordine progressivo indicato nella lista, il restante compo-

In caso di parita di voti fra piu liste, si procede a nuova votazione da parte
dell’assemblea, risultando eletti 1 candidati tratti dalla lista che ha ottenuto la
maggioranza semplice dei voti.

Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assi-
curata la nomina di Amministratori Indipendenti ai sensi del presente Statu-
to, il candidato non indipendente eletto come ultimo in ordine progressivo
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nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara sostituito dal pri-
mo candidato indipendente secondo I’ordine progressivo non eletto della
stessa lista, ovvero, in difetto, dal primo candidato indipendente secondo
I’ordine progressivo non eletto delle altre liste, secondo il numero di voti da
ciascuna ottenuto. A tale procedura di costituzione si fara luogo sino a che il
Consiglio di Amministrazione risulti composto da un numero di Ammini-
stratori Indipendenti nel rispetto delle disposizioni di cui al presente Statuto.
Qualora, infine, detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato,
la sostituzione avverra con delibera assunta dall’assemblea a maggioranza,
previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei citati requisi-
ti.
Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una per-
centuale di voti almeno pari a quella richiesta per la presentazione delle me-
desime.
Qualora sia stata presentata una sola lista, I’assemblea esprime il proprio vo-
to su di essa e, solo qualora la stessa ottenga la maggioranza prevista per la
relativa deliberazione assembleare, risultano eletti amministratori i candidati
elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza del numero degli ammini-
stratori da eleggere.
Per la nomina di quegli amministratori che per qualsiasi ragione non si siano
potuti eleggere con il procedimento previsto nei commi precedenti ovvero
nel caso in cui non vengano presentate liste, I’assemblea delibera secondo le
maggioranze di legge, fermo il rispetto dei requisiti previsti dal presente Sta-
tuto.
E eletto presidente del Consiglio di Amministrazione il candidato eventual-
mente indicato come tale nella lista che abbia ottenuto il maggior numero di
voti o nell’unica lista presentata.
In difetto, il presidente ¢ nominato dall’assemblea con le ordinarie maggio-
ranze di legge ovvero dal Consiglio di Amministrazione.
In caso di cessazione della carica, per qualunque causa, di uno o pitt ammi-
nistratori, la loro sostituzione ¢ effettuata secondo le disposizioni dell’artico-
lo 2386 del codice civile mediante cooptazione del candidato collocato nella
medesima lista di appartenenza dell’amministratore venuto meno (a condi-
zione che tale candidato sia ancora eleggibile e disposto ad accettare la cari-
ca) o in assenza di candidati disponibili in tale lista per individuazione del
Consiglio di Amministrazione, fermo restando 1’obbligo di rispettare il nu-
mero minimo di Amministratori Indipendenti sopra stabilito.
La nomina di amministratori, in ogni altro caso diverso dal rinnovo dell’in-
tero consiglio, ¢ effettuata dall’assemblea con le maggioranze di legge, fer-
mo restando 1’obbligo di rispettare il numero minimo di Amministratori In-
dipendenti sopra stabilito; gli amministratori cosi nominati scadono insieme
con quelli in carica all’atto della loro nomina.
Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venga a mancare la mag-
gioranza degli Amministratori nominati dall'assemblea, si intendera cessato
I’intero Consiglio di Amministrazione e gli amministratori rimasti in carica
convocheranno d’urgenza I’assemblea per la nomina del nuovo Organo Am-
ministrativo.
Poteri
Per il raggiungimento e l'attuazione degli scopi sociali I’organo ammini-
strativo ¢ investito dei poteri di gestione ordinaria e straordinaria della socie-
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ta, salvo quelli che siano riservati espressamente dalla legge all’ Assemblea.-|
13.3 Convocazione del consiglio
I1 Consiglio di Amministrazione si riunisce nel luogo indicato nell’avviso di
convocazione, anche fuori dalla sede sociale purché nell’Unione Europea o
in Svizzera, tutte le volte che il Presidente lo giudichi necessario o ne sia fat-
ta richiesta da almeno due dei suoi membri. Puo altresi essere convocato su
iniziativa del Collegio Sindacale.
La convocazione ¢ fatta dal Presidente, ovvero in caso di suo impedimento,
anche temporaneo, dall’Amministratore Delegato, ove nominato, ovvero
dall’ Amministratore piu anziano di eta, con lettera raccomandata ovvero
mediante telex o telefax spediti cinque giorni prima e, nei casi di urgenza,
con telegramma, spedito almeno due giorni prima al domicilio di ogni Am-
ministratore e Sindaco Effettivo o con telex o telefax o e-mail inviati venti-
quattro ore prima.
Le riunioni possono anche essere tenute in teleconferenza o videoconferenza
a condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro
consentito di seguire la discussione, di ricevere, trasmettere o visionare do-
cumenti, di intervenire oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. In
tal caso il Consiglio di Amministrazione si considera tenuto nel luogo in cui
si trova il Presidente del Consiglio.
Sono valide le riunioni anche se non convocate purché vi prendano parte tut-
ti gli Amministratori ed 1 componenti del Collegio Sindacale.
13.4 Presidente del consiglio di amministrazione e Vice Presidente
I1 Presidente del Consiglio viene nominato dal Consiglio nel suo seno, nella
prima riunione, se non vi abbiano gia provveduto I'Assemblea o i soci nel-
l'atto costitutivo.

Il Presidente convoca il Consiglio di Amministrazione, ne fissa 1'ordine del
giorno, ne coordina i lavori e provvede affinché adeguate informazioni sulle
materie iscritte all'ordine del giorno vengano fornite a tutti i consiglieri.——
Il Consiglio di Amministrazione puod nominare uno o pitt Vice Presidenti.-
13.5 Amministratori Delegati e Comitato Esecutivo
Il Consiglio di Amministrazione puo delegare tutti i poteri di amministra-
zione e di rappresentanza che sono per legge delegabili sia al Presidente, sia
ad uno o pit Amministratori Delegati, sia ad un Comitato Esecutivo, de-
terminando i limiti della delega e, per quest’ultimo, anche le modalita di
funzionamento. In mancanza, si applicano le norme che disciplinano il Con-
siglio di Amministrazione.
I1 Comitato Esecutivo ¢ presieduto dal Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione.
Dell’esercizio dei poteri delegati il Presidente ed il Comitato Esecutivo sono
tenuti a riferire al Consiglio di Amministrazione secondo i termini stabiliti
dal Consiglio stesso ma, in ogni caso, con periodicita almeno semestrale. Gli
organi delegati sono altresi tenuti ad informare il Consiglio di Ammini-
strazione ed il Collegio Sindacale sulle materie stabilite dalla legge, secondo
1 termini e le modalita stabiliti, rispettivamente dal Consiglio di Ammini-
strazione e dal Collegio Sindacale, in ogni caso con periodicita almeno se-
mestrale.
13.6 Rappresentanza

Il potere di rappresentare la Societa di fronte ai terzi ed in giudizio spetta al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, senza limite alcuno.....|
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In caso di nomina di Amministratori Delegati, ad essi spetta la rappresen-
tanza della societa nei limiti dei loro poteri di gestione. Negli stessi limiti
viene conferito il potere di rappresentanza al Presidente dell’eventuale Co-
mitato Esecutivo.

Il Consiglio di Amministrazione ¢ altresi autorizzato a conferire la rappre-
sentanza della Societa per determinati atti o categorie di atti, e relativa firma
sociale, ad Amministratori, al direttore generale, ai direttori, agli institori e

al procuratori.
13.7 Presidenza delle riunioni
Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presiden-
te; in caso di assenza o di impedimento del Presidente, le riunioni sono pre-
siedute, nell’ordine, dal Vice Presidente o dall’Amministratore Delegato
presente pill anziano di carica e, subordinatamente, di eta o dall’Ammini-
stratore presente piu anziano di carica e, subordinatamente, di eta. |
Nelle ipotesi di adunanze tenute mediante mezzi di telecomunicazione, la
presidenza ¢ assunta dall’Amministratore eletto dagli intervenuti, scelto tra
quelli fisicamente presenti alla riunione.
13.8 Deliberazioni del Consiglio
Il Consiglio di Amministrazione ¢ regolarmente costituito con la presenza
della maggioranza dei consiglieri in carica e delibera col voto favorevole
della maggioranza dei presenti.
In caso di parita prevale il voto del Presidente. Il voto non puo essere dato
per rappresentanza.

Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione devono essere riportate
in verbali trascritti in apposito libro, sottoscritti dal Presidente della riunione
e dal segretario. Le copie, certificate conformi dal Presidente del Consiglio
di Amministrazione o da chi ne fa le veci, o dal Segretario, fanno piena pro-
va, salvo ogni diversa disposizione di legge.
13.9 Compenso

Il compenso al Consiglio di Amministrazione, anche sotto forma di parteci-
pazione agli utili sociali, oltre al rimborso delle spese sostenute per ragioni
del proprio ufficio, ¢ determinato dall’ Assemblea ordinaria che lo nomina o,
ove sia nominato nell’atto costitutivo, nella prima riunione di questa.
L’ Assemblea puo, inoltre, assegnare all’atto della determinazione del com-
penso di cui prima, un’indennita denominata “trattamento di fine rapporto
amministratori” da erogarsi ad avvenuta cessazione della carica (per scaden-
za e per revoca del mandato o per dimissioni o per altri motivi).————
Il Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale,
stabilisce la remunerazione del Presidente.
In via alternativa, I’ Assemblea pud determinare un importo complessivo per
la remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi quelli investiti di parti-
colari cariche, il cui riparto ¢ stabilito dal Consiglio di Amministrazione,
sentito il parere del Collegio Sindacale.
ARTICOLO 14 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE...... |
14.1 11 Consiglio di Amministrazione adotta procedure che assicurino la tra-
sparenza e la correttezza sostanziale delle operazioni con parti correlate, in
conformita alla disciplina legale e regolamentare di tempo in tempo vigente.-
14.2 Ai fini di quanto previsto nel presente statuto, per la nozione di opera-
zioni con parti correlate, operazioni di maggiore rilevanza, comitato degli
amministratori indipendenti, presidio equivalente, soci non correlati etc. si
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fa riferimento alla procedura per le operazioni con parti correlate adottata e
pubblicata dalla Societa sul proprio sito internet (Ia “Procedura™) ed alla
normativa pro tempore vigente in materia di operazioni con parti correlate e
gestione dei conflitti di interesse.
14.3 In particolare, le operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate di
competenza dell’assemblea, ovvero che debbano essere da questa autorizza-
te, sottoposte all’assemblea in presenza di un parere contrario del comitato
degli amministratori indipendenti o dell’equivalente presidio, o comunque
senza tenere conto dei rilievi formulati da tale comitato o presidio, sono de-
liberate con le maggioranze assembleari previste dal presente statuto, fermo
restando che il compimento dell’operazione ¢ impedito qualora la maggio-
ranza dei soci non correlati votanti esprima voto contrario all’operazione. Il
compimento dell’operazione ¢ impedito solamente qualora i soci non corre-
lati presenti in assemblea rappresentino almeno il 10% (dieci per cento) del
capitale sociale con diritto di voto.
14.4 Anche in assenza di motivato parere favorevole espresso dal comitato
costituito da amministratori indipendenti non correlati o dell’equivalente
presidio ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e regolamentari in tema
di operazioni con parti correlate, il Consiglio di Amministrazione puo porre
in essere le operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza a condizione
che il compimento di tali operazioni sia autorizzato dall’assemblea, ai sensi
dell’articolo 2364, primo comma, n. 5), del codice civile. Fermi restando i
quorum previsti al precedente articolo 12.5, le operazioni con parti correlate
di maggiore rilevanza si considerano autorizzate dall’assemblea a condizio-
ne che non vi sia il voto contrario della maggioranza dei soci non correlati
votanti, come definiti dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti e
dalla Procedura. In caso di voto contrario della maggioranza dei soci non
correlati votanti, le operazioni con parti correlate sono impedite solo qualora
1 soci non correlati presenti in assemblea rappresentino almeno un decimo
del capitale sociale con diritto di voto.
14.5 La Procedura adottata dalla Societa puo altresi prevedere, ove consen-
tito, che in caso di urgenza, le operazioni con parti correlate possano essere
concluse, nei termini e alle condizioni previste dalle disposizioni di legge e
regolamentari di tempo in tempo vigenti e/o nella Procedura, in deroga alle
procedure ordinarie ivi contemplate.
ARTICOLO 15 - COLLEGIO SINDACALE
Il Collegio Sindacale si compone di tre Sindaci Effettivi; devono inoltre es-
sere nominati due Sindaci Supplenti.
Per tutta la durata del loro incarico i sindaci debbono possedere i requisiti di
cui all’articolo 2399 del codice civile nonché dei requisiti di professionalita
e onorabilita di cui all’articolo 148, comma 4, del TUF. La perdita di tali re-
quisiti determina la immediata decadenza del sindaco e la sua sostituzione
con il sindaco supplente pill anziano.
La nomina dei membri del collegio sindacale ha luogo mediante liste presen-
tate dai soci, con la procedura di seguito prevista.
Possono presentare una lista per la nomina dei sindaci i titolari di azioni che,
al momento della presentazione della lista, detengano, singolarmente o con-
giuntamente, una quota di partecipazione pari almeno al 10% (dieci per cen-
to) del capitale sociale sottoscritto nel momento di presentazione della lista.-
Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore 13:00 del 7°
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(settimo) giorno antecedente la data di prima convocazione prevista per 1’as-
semblea chiamata a deliberare sulla nomina dei sindaci.
Ai fini di quanto precede ogni lista presentata dai soci, deve essere articolata
in due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e I’altra per
i candidati alla carica di sindaco supplente. In ciascuna sezione i candidati
devono essere elencati mediante un numero progressivo. Le liste inoltre con-
tengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative all’identita dei soci
che le hanno presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta comprovata da apposita dichiarazione rilasciata
da intermediario; (ii) un’esauriente informativa sulle caratteristiche persona-
li e professionali dei candidati, ivi incluso 1’elenco delle cariche di ammini-
strazione e controllo detenute presso altre societa o enti; (iii) una dichiara-
zione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatura e 1’ atte-
stazione del possesso dei requisiti previsti dalla legge. Le liste e la documen-
tazione relativa ai candidati sono messe a disposizione del pubblico presso
la sede sociale e sul sito internet della Societa almeno 5 (cinque) giorni pri-
ma dell’assemblea.
Ciascun socio ovvero 1 soci appartenenti ad un medesimo gruppo, o comun-
que che risultino, anche indirettamente, tra loro collegati non possono, nep-
pure per interposta persona o per il tramite di una societa fiduciaria, presen-
tare o concorrere alla presentazione di pitt di una lista né votare per piu di
una lista. Un candidato pud essere presente in una sola lista, a pena di ine-
leggibilita.
La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai precedenti
commi si considera come non presentata.
All’elezione dei sindaci si procede come segue:
dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti, sono
tratti, in base all’ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni
della lista, 2 (due) sindaci effettivi ed 1 (uno) sindaco supplente; o
dalla 2° (seconda) lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei
voti e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno pre-
sentato o votato la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sono trat-
ti, in base all’ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni del-
la lista, 1 (uno) sindaco effettivo ed 1 (uno) sindaco supplente.—oio |
Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una per-
centuale di voti almeno pari a quella richiesta per la presentazione delle me-
desime.
Nell’ipotesi in cui pil liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti, si pro-
cede ad una nuova votazione di ballottaggio tra tali liste, risultando eletti i
candidati della lista che ottenga la maggioranza semplice dei voti.—————|
La presidenza del collegio sindacale spetta al candidato al primo posto della
sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo della lista di cui alla let-

tera a) sopra.
Qualora sia stata presentata una sola lista, I’assemblea esprime il proprio vo-
to su di essa; qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta dall’articolo
2368 del codice civile e seguenti, risultano eletti sindaci effettivi i 3 (tre)
candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa e sindaci sup-
plenti i due candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa; la
presidenza del collegio sindacale spetta alla persona indicata al primo posto
della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo nella lista presen-
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tata.
In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo del voto per
lista il numero di candidati eletti risulti inferiore al numero stabilito dal pre-
sente statuto, il collegio sindacale viene, rispettivamente, nominato o inte-
grato dall’assemblea con le maggioranze di legge
In caso di cessazione di un sindaco, qualora siano state presentate piu liste,
subentra il supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato. In|
ogni altro caso, cosi come in caso di mancanza di candidati nella lista mede-
sima, 1’assemblea provvede alla nomina dei sindaci effettivi o supplenti, ne-
cessari per I'integrazione del collegio sindacale, con votazione a maggio-
ranza relativa senza vincolo di lista. In ipotesi di sostituzione del presidente
del collegio, il sindaco subentrante assume anche la carica di presidente del
collegio sindacale, salvo diversa deliberazione dell’assemblea a maggio-
ranza assoluta.
L’assemblea determina il compenso spettante ai sindaci, oltre al rimborso
delle spese sostenute per 1’espletamento dell’incarico.
I sindaci durano in carica tre esercizi, scadono alla data dell’assemblea con-
vocata per I’approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio di carica e
sono rieleggibili.
E ammessa la possibilita che le adunanze del Collegio Sindacale si tengano
con mezzi di telecomunicazione.
In tale evenienza (i) la riunione si considera tenuta nel luogo di convoca-
zione ove deve essere fisicamente presente almeno un Sindaco, (ii) tutti i
partecipanti devono poter essere identificati e devono poter seguire la di-
scussione, intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti af-
frontati, nonché ricevere, trasmettere, visionare documenti.

TITOLO V

ARTICOLO 16 - REVISIONE LEGALE DEI CONTI
L’incarico di revisione legale dei conti ¢ conferito a un Revisore Legale o a
una Societa di Revisione Legale iscritti nell’apposito registro. |
L’assemblea, su proposta motivata del collegio sindacale, conferisce I’inca-
rico e determina il corrispettivo spettante al Revisore Legale o alla Societa
di Revisione Legale per I'intera durata dell’incarico; I'incarico ha la durata
stabilita dalla legge.
ARTICOLO 17 — ESERCIZIO SOCIALE
L’esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
ARTICOLO 18 - DESTINAZIONE DELL’UTILE D’ESERCIZIO.......|
Gli utili risultanti dal bilancio approvato dall’assemblea, previa deduzione
della quota destinata a riserva legale, possono essere distribuiti ai soci in
proporzione alle azioni rispettivamente possedute o destinati a riserva, se-
condo la deliberazione dell’assemblea stessa.
I dividendi non riscossi si prescrivono a favore della societa in cinque anni
da quando siano esigibili.
ARTICOLO 19 - VERSAMENTI SOCI
La societa puo acquisire dai soci, previo consenso individuale degli stessi,
versamenti in conto capitale o a fondo perduto senza obbligo di rimborso
ovvero stipulare con i soci, sulla base di trattative personalizzate, finanzia-
menti con obbligo di rimborso, che si presumono infruttiferi, salva diversa
determinazione risultante da atto scritto. Il tutto nei limiti e con le modalita
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previsti dalla vigente normativa.
TITOLO VI

ARTICOLO 20 - RECESSO
11 diritto di recesso ¢ disciplinato dalla legge, ma sono derogate le previsioni
di recesso di cui all’articolo 2437, 2° comma, del codice civile e, pertanto,
non hanno diritto di recedere i soci che non hanno concorso all’approvazio-
ne delle deliberazioni riguardanti:
e |a proroga del termine;
e J’introduzione, modifica o la rimozione di vincoli alla circolazione dei
........ titoli azionari.
E altresi riconosciuto il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso
all’approvazione delle deliberazioni che comportino, anche indirettamente,
I’esclusione dalle negoziazioni, fermo restando che non spetta il diritto di re-
cesso in caso di revoca dalle negoziazioni sul’EGM per I’ammissione alle
negoziazioni delle azioni della Societa su un mercato regolamentato dell’U-
nione Europea.
I termini e le modalita dell’esercizio del diritto di recesso, i criteri di deter-
minazione del valore delle azioni e il procedimento di liquidazione sono re-
golati dalla legge.
Anche ai sensi delle disposizioni di cui all’ Art. 2437—ter, 4° comma, codice
civile, il valore di liquidazione delle azioni, in caso di esercizio del diritto di
recesso, € determinato sulla base della consistenza patrimoniale della societa
e delle sue prospettive reddituali, come indicato all’Art. 2437—ter, 2° com-
ma, codice civile, fermo restando che tale valore non potra essere inferiore
alla media aritmetica dei prezzi di chiusura nei sei mesi che precedono la
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea le cui deliberazio-
ni legittimano il recesso.
ARTICOLO 21 - SCIOGLIMENTO
In caso di scioglimento della Societa si applicano le disposizioni di legge
(articolo 2484 e seguenti, del codice civile).
TITOLO VII

FORO COMPETENTE
ARTICOLO 22 - FORO COMPETENTE
Foro competente per tutte le controversie che dovessero insorgere con riferi-
mento al presente statuto ¢ quello nella cui circoscrizione ¢ ubicata la sede
legale della Societa.
ARTICOLO 23 - RINVIO
Per quanto non previsto nel presente statuto, si applicano le disposizioni di

legge.
MASSIMO D'AMORE sigillo




Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento
cartaceo, ai sensi dell'articolo 68 ter della legge notarile, per gli usi
consentiti dalla legge.
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